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Sprawozdanie z wyniku calosciowego jako zrodlo informacji
na temat kapitalowych przychodow i kosztow — doswiadczenia
polskiego i niemieckiego rynku kapitalowego

Jacek Gad *

Whprowadzenie

Wynik cato$ciowy stanowit i nadal stanowi przedmiot wielu badan realizowanych
przez zagraniczne osrodki naukowe. W Stanach Zjednoczonych koncepcja wyniku
catosciowego stosowana jest od 1997 roku, natomiast w Nowej Zelandii od roku
1995. W Polsce intensyfikacja badan z tego zakresu nastapita za sprawa implementa-
cji nowego Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 1 (MSR nr 1 — Prezen-
tacja sprawozdan finansowych, 2008), z ktorego wynikat obowigzek sporzadzania
sprawozdania z wyniku catoSciowego.

W literaturze podkresla sig¢, ze implementacja wyniku cato$ciowego do regulacji
sprawozdawczosci finansowej jest przyktadem wykorzystania koncepcji teoretycz-
nych przez jednostki tworzace prawo (Rees, Shane, 2012, s. 789-790).

Nie bez znaczenia dla wprowadzenia wyniku cato$ciowego byt problem kreatyw-
nej rachunkowos$ci oraz braku transparentnosci (O’Hanlon, 2000, s. 1303). Przeja-
wem kreatywnej rachunkowosci byt proces przenoszenia niektorych przychodow
i kosztow do kapitatlow wilasnych w celu wyeliminowania ich wptywu na wynik fi-
nansowy netto. W ten sposob przedsigbiorstwa mogly manipulowaé uzytkownikami
sprawozdan finansowych, gdyz byli oni bardziej skoncentrowani na wyniku finanso-
wym niz na zmianie poziomu kapitatu wtasnego (Marcinkowska, 2003, s. 95; Bek-
Gaik, 2013a, s. 908).

Jak zaznacza E. Walinska (2013, s. 653), ,,wynik cato$ciowy to wyznacznik nowej
epoki gospodarczej, w ktdrej dominujacay sitg jest rynek finansowy”.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwiazku z tym, iz koncepcja wyniku catoSciowego jest
stosunkowo nowa w Polsce wystgpuja problemy zwigzane z thumaczeniem sformu-
towania comprehensive income. W publikacjach naukowych termin ten thumaczy si¢
jako ,,dochody catkowite”, ,,zyski catkowite”, ,,zyski calosciowe”, ,,wynik calo$cio-
wy”. Rowniez w praktyce gospodarczej spotki w rozny sposob okreslaja ten sktadnik
sprawozdania finansowego. W oficjalnym thtumaczeniu MSR nr 1 pojgcie comprehen-
sive income zostato okreslone jako ,,catkowite dochody”. Biorgc pod uwage potrzebe
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uporzadkowania sposobu tlumaczenia tego pojecia, wazna wydaje si¢ sugestia
A. Szychty, ktora opowiada si¢ za stosowaniem terminu ,,wynik cato$ciowy” lub
»wynik catkowity” zamiast okreslenia ,,calkowite dochody”. Autorka sugeruje jedno-
cze$nie, ze other comprehensive income nalezy thumaczy¢ jako ,,pozostaty wynik
catosciowy”. Autorka ta wskazuje, ze zaproponowany przez nig termin jest bardziej
syntetyczny, poza tym comprehensive income moze by¢ wielkos$cig zar6wno ujemna,
jak i dodatnig. Tymczasem sformutowanie ,,catkowite dochody” sugeruje, ze jest to
wielko$¢ dodatnia. Ponadto nazwa ,,catkowite dochody” moze by¢ mylona z termi-
nem ,,dochod”, ktory jest kategorig prawa podatkowego (Szychta, 2012, s. 68).

W niniejszym artykule stosuje si¢ termin ,,wynik cato$ciowy” oraz ,,pozostaly
wynik catosciowy”.

Artykul ma charakter teoretyczno-empiryczny, a jego celem jest przedstawienie
formy oraz zakresu prezentacji informacji w ramach pozostatego wyniku catosciowe-
go przez spotki notowane na gieldzie papieréw wartosciowych w Polsce i w Niem-
czech. Analogiczne badania porownawcze dotyczace prezentacji wyniku cato§ciowe-
go nie byly dotychczas realizowane. Wydaje si¢ zatem, Ze niniejszy artykut uzupetnia
zidentyfikowang luke badawcza.

Przedstawione w niniejszym artykule tre$ci opracowano z wykorzystaniem stu-
diow literatury krajowej i zagranicznej. Waznym elementem procesu badawczego
byta analiza informacji prezentowanych w raportach rocznych przez spotki publiczne
nalezace do warszawskiego indeksu WIG 30" oraz niemieckiego indeksu DAXZ.
W ramach badania wykorzystano nastepujace statystyki opisowe: $rednia arytme-
tyczna, odchylenie standardowe, mediana i percentyle. W badaniu wykorzystano
takze wskaznik podobienstwa struktur.

1. Definicja i istota wyniku calosciowego

Wynik cato$ciowy to zmiana w kapitale wlasnym, ktora nastgpita w danym okresie
wskutek transakcji oraz innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji do-
konywanych z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze udzialowcdéw. Wynik
cato$ciowy obejmuje wszystkie sktadniki rachunku wynikdw (rachunku zyskow
i strat) oraz pozostaty wynik catosciowy (MSR nr 1, 2008, par. 7) (rysunek 1).

! Warszawski Indeks Gietdowy, w sktad ktorego wehodzi 30 najwigkszych spotek akeyjnych.

2 DAX (Deutscher Aktien-Index) jest najwazniejszym niemieckim indeksem akcji. W jego skfad
wchodzi 30 najwigkszych spotek akcyjnych.
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Rysunek 1. Sktadowe wyniku cato$ciowego

Wynik
calosciowy

/ N\

Zysk (strata) Pozostaty
netto wynik cato$ciowy

Zrodto: MSR 1 (2008, par. 7).

Biorac pod uwage cykl zycia przedsigbiorstwa, jego wynik calosciowy rowna sig¢
wartos$ci netto wptywdéw 1 wydatkéw Srodkoéw pienieznych, z wylaczeniem $rodkoéw
pieni¢gznych (i ekwiwalentow $rodkoéw pienieznych w postaci niepienigznych akty-
woOw) przekazanych przez wiascicieli oraz rozdysponowanych przez wilascicieli (Rees,
Shane, 2012, s. 792).

W literaturze przedmiotu wymienia si¢ dwie koncepcje zysku, zgodnie z ktorymi
jest on rozumiany jako (Hendriksen, van Breda, 2002, s. 353; Szychta, 2010, s. 119;
2012, s. 66):

1) miara dokonan przedsigbiorstwa i jego zarzadu w danym okresie (zysk traktuje si¢
jako miernik efektywnosci zarzadzania);
2) przyrost dobrobytu (bogactwa) wtascicieli przedsiebiorstwa.

Zgodnie z pierwsza koncepcja zysk prezentuje rezultaty normalnej dziatalnosci
operacyjnej majacej charakter powtarzalny i ciaglty. Natomiast w ramach drugiej kon-
cepcji zysk wystepuje, gdy warto$¢ kapitalu wlasnego (aktywoéw netto) na koniec
okresu przekracza warto$¢ tego kapitatu na poczatek okresu (nie liczac transakcji
z wlascicielami) (Szychta, 2012, s. 66).

Jak zauwaza A. Szychta (2012, s. 66) przedstawionym koncepcjom zysku odpo-
wiadaja dwie kategorie wyniku dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych:

1) biezacy wynik operacyjny, stanowiacy glowna czes¢ wyniku finansowego netto;
2) wynik calo$ciowy, stanowigcy zmiang wartosci aktywow netto podmiotu w danym
okresie sprawozdawczym.

Prezentacja wyniku calo$ciowego zwigzana jest z wykorzystaniem modelu wyceny,
w ktorym stosuje si¢ ,,rachunkowo$¢ czystej nadwyzki” (clean surplus accounting).
Podejécie czystej nadwyzki zwigzane jest z odzwierciedleniem przez rachunek wyni-
kéw wszystkich zmian w kapitale wlasnym, z wyjatkiem transakcji z wlascicielami.
Wynik cato$ciowy w pordwnaniu do zysku netto lepiej odzwierciedla wymagania
czystej nadwyzki (Ohlson, 1995, s. 161-182; Feltham, Ohlson, 1995, s. 689-731).
Alternatywna koncepcja — zaciemnionej nadwyzki (dirty surplus accounting) — do-
puszcza rozwigzanie, w ktorym okreslone zmiany aktywow netto sg ujmowane bez-
posrednio w kapitale wiasnym (z pominigciem rachunku wynikoéw) (Szychta, 2012,
s. 67). Dyskusja na temat tego, czy rachunek wynikow powinien by¢ prezentowany
z wykorzystaniem podejscia ,,czystej nadwyzki” byta prowadzona juz w latach 30.
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ubieglego wieku. Wyrazano wowczas zaniepokojenie, ze praktyka rachunkowosci
zaciemnionej nadwyzki moze by¢ wykorzystywana do zawyzania zysku (Paton,
1934, s. 108-132; May, 1937, s. 15-22; L.ittleton, 1940, s. 30-40).

Istotna z punktu widzenia zrozumienia sprawozdania z wyniku calo$ciowego wy-
daje si¢ klasyfikacja przychodow i kosztow oraz miejsce ich ujmowania w sprawoz-
daniu finansowym.

Przychody i koszty, ze wzgledu na sposob ich ujmowania w sprawozdaniu finan-
sowym, mozna podzieli¢ na (Walinska, 2010, s. 72):

1) ujmowane w rachunku wynikow biezacego okresu (przychody i koszty wyniko-
we);

2) ujmowane bezposrednio w bilansie, w kapitale wiasnym, niemajgce wptywu na
wynik finansowy biezacego okresu (przychody i koszty kapitatowe)®,

Przychody i koszty kapitalowe, okres§lane takze jako zyski i straty kapitalowe
(Frendzel, 2012, s. 89), definiuje si¢ w literaturze przedmiotu jako ,,powstate w okre-
sie, nieujete w wyniku finansowym, zwigkszenia lub zmniejszenia w aktywach lub
zobowigzaniach jednostki powodujace zmiang¢ kapitalu wiasnego niezwigzana
z transakcjami z wilascicielami dzialajagcymi w ramach uprawnien i obowigzkow wia-
Scicieli” (Frendzel, 2012, s. 89).

Jak zauwazyta E. Walinska (2012, s. 38-42), kapitatlowe ujecie przychodoéw
i kosztow zwigzane jest z wykorzystaniem do wyceny warto$ci godziwej. Wycena
W warto$ci godziwej niosta zagrozenie, ze ,,wirtualne” przychody i koszty, przektada-
jace si¢ na ,wirtualne” zyski, beda podlega¢ realnemu podzialowi na dywidendg
i zysk zatrzymany w przedsigbiorstwie. Ujecie kapitalowe przychodow i kosztow
pozwolito na ich prezentacje w danym okresie bez odnoszenia ich na wynik finanso-
wy.

Przychody i koszty mozna réwniez podzieli¢, biorgc pod uwage okres, ktdrego do-
tycza, na przychody i koszty biezacego okresu oraz przychody i koszty lat ubieghych.
Jednym z kryteriow podziatu przychodéw i kosztow jest przyczyna ich uznania.
Zgodnie z tym kryterium wyrdznia si¢ przychody i koszty bedace skutkiem zdarzen
biezacego okresu oraz przychody i koszty bedace skutkiem wyceny aktywow/zo-
bowigzan na dzief bilansowy (Walinska, 2012, s. 38—42) (rysunek 2).

Biorac pod uwage przedstawiony podzial przychodoéw i kosztow, nalezy zazna-
czy¢, ze na wynik catosciowy odnoszone sg przychody i koszty kapitalowe biezacego
okresu. Ogolne zasady prezentacji sktadnikow sprawozdania z wyniku cato$ciowego
zostaty ustalone w MSR nr 1.

% Przychody kapitalowe wystepuja miedzy innymi w przypadku wyceny inwestycji dlugotermino-
wych. Nadwyzka wartosci godziwej (rynkowej) nad warto$ciag historyczng jest odnoszona bezposrednio
na kapitat wiasny.
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Rysunek 2. Przychody/koszty — klasyfikacja i miejsce uznania w sprawozdaniu fi-

nansowym
| Przychody/koszty |
| WYNIKOWE || KAPITALOWE |
: Uznane w trakcie Uznane Biezacego Lat
biezacego okresu na dzien bilansowy okresu : ubiegtych
— wskutek zdarzen — wskutek wyceny ¢ \l{
tego okresu bilansowej :
Uznane Uznane
‘L ‘l’ w trakcie okresu w wyniku blgdow
Przychody i koszty Koszty (przychody) lub na dzien lub zmian polityki
podstawowe operacyjne pozostate operacyjne bilansowy rachunkowosci
Przychody i koszty Koszty (przychody)
pozostale operacyjne finansowe KAPITAL KAPITAL
Przychody i koszty WLASNY WLASNY
finansowe W BILANSIE W BILANSIE
Zvskifstrat —-POZYCJA
ysKistraty ZYSKISTRATA
nadzwyczajne Z LAT
. UBIEGLYCH
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody/koszty sktadajace si¢ na wynik catosciowy

Zrédto: Walinska (2012, s. 39).

2. Zasady prezentacji informacji w ramach sprawozdania
z wyniku calosciowego — wytyczne Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 1

Formuta wyniku cato$ciowego zostata zaimplementowana do Migdzynarodowych
Standaré6w Rachunkowosci w roku 2008 (Rozporzadzanie Komisji (WE)
nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r.). Od roku 2009 jednostki przygotowujace
swoje sprawozdania zgodnie z MSR zostaly zobowigzane do prezentacji wyniku ca-
losciowego. Zasady prezentacji pozostatego wyniku catosciowego zostaty uzupelione
w 2012 roku (jednostki zostaly zobowigzane do stosowania nowych zasad od okre-
sOw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku i p6zniej) (Rozporza-
dzanie Komisji (UE) nr 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 roku). Zgodnie z wytyczny-
mi znowelizowanego MSR nr 1 sprawozdanie prezentujace wynik catosciowy nazy-
wa si¢ sprawozdaniem z zyskow lub strat i pozostatego wyniku calo$ciowego za dany
okres.
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Jednostki stosujace MSR/MSSF s3 zobowigzane do prezentowania w swoich
sprawozdaniach sktadniki pozostatego wyniku catosciowego zwigzane (MSR nr 1,
2008, par. 7):

a) ze zmiang w nadwyzce z przeszacowania;

b) z zyskami i stratami aktuarialnymi z tytutu programu okreslonych $wiadczen;

€) z zyskami i stratami wynikajacymi z przeliczenia pozycji sprawozdania finan-
sowego jednostki dziatajacej za granica;

d) z zyskami i stratami z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy;

e) z efektywna czescig zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczaja-
cym w ramach zabezpieczania przeplywow pienieznych.

Jezeli chodzi o sposob prezentacji sktadnikow pozostatego wyniku catoSciowego,
to jednostki moga wybra¢ jedno z dwoch rozwigzan. Pozycje przychodow i kosztow
kapitatowych ujetych w danym okresie mogg by¢ prezentowane w (MSR nr 1, 2008,
par. 81):

a) pojedynczym sprawozdaniu z wyniku cato$ciowego lub
b) dwoch sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiajacym sktadniki zyskow

i strat oraz w drugim sprawozdaniu, ktore rozpoczyna si¢ od zysku lub straty

(wyniku finansowego netto) i przedstawia sktadniki pozostalego wyniku cato-

sciowego.

Dozwolone sg réwniez dwie formy prezentowania skutkow podatkowych zwigza-
nych z pozostatym wynikiem cato$ciowym. Jednostka moze prezentowaé sktadniki
pozostatego wyniku catosciowego (MSR nr 1, 2008, par. 91):

a) pomniejszone o odno$ne skutki podatkowe lub
b) przed ujeciem odnosnych skutkow podatkowych z wykazaniem lacznej kwoty
podatku dochodowego odnoszacej si¢ do tych sktadnikow.

Istotng czescig sprawozdania z wyniku calosciowego, ktora jednostki muszg zapre-
zentowac, sa korekty wynikajace z przeklasyfikowania, odnoszace si¢ do sktadnikow
pozostalego wyniku catosciowego®. Moga one byé prezentowane wsrod sktadnikow
pozostatego wyniku catosciowego lub w informacji dodatkoweyj.

* Korekty wynikajace z przeklasyfikowania powstaja na przyktad w wyniku zbycia jednostki dziata-
jacej za granica, po wylaczeniu dostgpnych do sprzedazy aktywow finansowych oraz kiedy zabezpiecza-
na planowana transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat w zwiazku z zabezpieczaniem przepltywOw
pienigznych.

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania nie powstajg ani wskutek zmian w nadwyzkach z przesza-
cowania ujmowanych zgodnie z MSR nr 16 lub MSR nr 38, ani z tytutu aktuarialnych zyskow i strat
zwigzanych z programami okre§lonych $wiadczen. Te skfadniki ujmuje si¢ w pozostalym wyniku cato-
Sciowym i nie przenosi si¢ ich do rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach. Zmiany w nadwyzce
Z przeszacowania moga by¢ w pozniejszych okresach przeniesione do zyskow zatrzymanych po tym,
kiedy sktadnik aktywow zostal zuzyty lub wylaczony. Zyski i straty aktuarialne wykazuje si¢ w zyskach
zatrzymanych w okresie, w ktorym sg ujmowane jako sktadniki pozostatego wyniku catosciowego.
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Pozycje pozostatego wyniku catosciowego powinny by¢ podzielone na dwie sek-
cje’. Pierwsza sekcja dotyczy pozycji, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty, natomiast w drugiej sekcji prezentowane sg pozycje, ktore zostang nastep-
nie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
(tabela 1).

Tabela 1. Przyktadowa struktura pozostatego wyniku cato§ciowego

Zysk netto

Sktadniki pozostatego wyniku catosciowego, ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Zyski lub straty z tytulu przeszacowania srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zyski lub straty zwigzane z programami okreslonych swiadczen

Inne pozycje

Podatek dochodowy

Sktadniki pozostatego wyniku catosciowego, ktore zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spelieniu okreslonych warunkéw

Zyski lub straty z tytulu zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Zyski lub straty wynikajqce z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajqcych za granicg

Wynik z przeszacowania skiadnikow aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy

Inne pozycje

Podatek dochodowy

Wynik calos$ciowy netto

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie MSR nr 1 (2012, par. 82A).

Nalezy podkresli¢, ze sktadniki pozostatego wyniku cato$ciowego prezentowane
sg zarowno w sprawozdaniu z wyniku calosciowego, jak i w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej przychody i koszty kapitatowe (stanowigce cze¢$¢ wyniku cato-
sciowego) ujmowane sa w elementach kapitalu wlasnego (z wylgczeniem kapitatu
podstawowego oraz innych kapitalow pozostajacych do dyspozycji wlascicieli)
W pozycjach takich, jak kapital z aktualizacji wyceny czy zyski zatrzymane (Bek-
Gaik, 2013b, s. 205). W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym poszczegdlne
pozycje wyniku cato$ciowego odnoszone sg na odpowiednie pozycje kapitatu wlasne-
go.

% Poczawszy od okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku i pozniej jed-
nostki zobligowane do przestrzegania MSR/MSSF musza stosowa¢ zapisy znowelizowanego w 2012
MSR nr 1, z ktérego wynika miedzy innymi podzial pozycji pozostatego wyniku catosciowego na sekcje
(Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 roku).
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3. Sprawozdanie z wyniku calosciowego
w swietle badan krajowych i zagranicznych

Sprawozdanie z wyniku calo$ciowego stanowi przedmiot badan prowadzonych za-
rowno w Polsce, jak i za granicg. Badania prowadzone w Polsce dotyczyly przede
wszystkim formy prezentacji pozycji wyniku calosciowego. Problem ten podejmo-
wany byl migdzy innymi przez M. Marcinkowska (2003), E. Walinska (2009, 2011),
P. Wojtowicza (2009), A. Szychte (2010, 2012), A. Szychte i D. de la Rosa (2012),
M. Frendzla (2012). Obszerne badanie zostalo zrealizowane przez B. Bek-Gaik
(2012, 2013). Uzyskane przez te autork¢ wyniki pozwalaja stwierdzi¢, ze badane
spotki w wigkszo$ci prezentowaly oddzielnie rachunek zyskow i strat oraz sprawoz-
danie z pozostatego wyniku calosciowego. Struktura sprawozdania z wyniku cato-
sciowego byta bardzo zréznicowana, jezeli chodzi o liczbe pozycji oraz ich nazwy.
Wsrdd pozycji pozostatego wyniku catosciowego prawie wszystkie spotki prezento-
waly Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicq. Wigkszo$¢
badanych spotek prezentowato roéwniez pozycje Odroczony podatek dochodowy
zwigzany ze sktadnikami pozostatego wyniku catosciowego. Jak zauwaza przywolana
powyzej autorka, spotki przyjety minimalistyczne podejscie do prezentacji przycho-
dow i kosztow w sprawozdaniu z wyniku catosciowego (Bek-Gaik, 2012, s. 100).
B. Bek-Gaik (2013, s. 231) zauwazyla takze, ze w praktyce sprawozdawczej bada-
nych spdtek dostrzec mozna indywidualne podejscie do zasad przedstawiania infor-
macji w ramach sprawozdania z wyniku cato§ciowego.

Zarbéwno B. Bek-Gaik (2013, s. 231), jak i A. Szychta (2012, s. 82) na podsta-
wie przeprowadzonych badan podkreslity, ze forma prezentacji sktadnikow wyniku
calosciowego (oraz zwigzane z nimi ujawnienia w notach) jest nieprzejrzysta oraz nie
sprzyja wzrostowi uzyteczno$¢ informacyjnej tego sprawozdania. Wyniki badan
przeprowadzonych wérod 24 najwigkszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych (GPW) w Warszawie przez A. Szychte i D. de la Rosa (2012, s. 141)
wskazuja, ze jedynie potowa badanych jednostek prezentowata w sprawozdaniu fi-
nansowym noty dotyczace pozycji pozostatego wyniku catosciowego.

Jezeli chodzi o badania zagraniczne, zagadnieniem wyniku catoSciowego zajmo-
wali si¢ miedzy innymi L.L. Rees i P.B. Shane. Autorzy ci wyodrebnili obszary zwia-
zane ze sprawozdaniem z wyniku cato$ciowego, stanowigce wyzwanie dla organiza-
cji tworzacych regulacje sprawozdawczosci finansowej. Odniesli oni te obszary do
badan zwigzanych ze sprawozdaniem z wyniku calosciowego (Rees, Shane, 2012,
S. 793-794) (tabela 2).

Biorgc pod uwage uzyteczno$¢ informacji na temat dokonan jednostki, nalezy za-
uwazy¢, ze wyniki badan wskazuja, iz ujawnienia dotyczace zyskow (earnings) sa
w wiekszej mierze powigzane ze stopa zwrotu oraz ceng akcji niz wynik cato$ciowy
(comprehensive income) (Dhaliwal i in., 1999; Barton i in., 2010; Pronobis, Zulch,
2010). Co wigcej, zyski sa lepszym zrédlem informacji, jezeli chodzi o prognoze
przysztych przeplywéw oraz przychodow.
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Tabela 2. Obszary badawcze zwigzane z wynikiem cato$ciowym

Obszary badawcze/pytania

Istniejace badania

Definicja zyskow

1. Jak zyski powinny by¢ definiowane i co odroéznia kompo-
nenty zyskow od sktadnikéw pozostatlego wyniku cato-
sciowego (statos¢, funkcja, charakter, niepewnos¢)?

Barker (2004), Linsmeier i in.
(1997), Jones i Smith (2011)

Uzyteczno$¢ komponentéw wyniku calo$ciowego

2. Czy zyski netto sa lepsza miarg wynikow przedsigbiorstwa
niz wynik cato$ciowy?

Dhaliwal i in. (1999), Barton i in.
(2010), Pronobis i Zulch (2010)

3. Czy skladniki wyniku calo$ciowego dostarczaja uzytecz-
nych decyzyjnie informacji uzytkownikom sprawozdan fi-
nansowych?

Wszystkie sktadniki: Dhaliwal i in.
(1999), O’Hanlon i Pope (1999),
Chambers i in. (2007), Kanagaret-
nam (2009)

Wybrane skfadniki: Soo i Soo
(1994), Bartov (1997), Barth i in.
(1996), Louis (2003), Campbell
(2010)

wego

Dopasowanie do oczekiwan uzytkownikéw w kwestii prezentacji pozostatego wyniku catoscio-

4. Czy prezentowanie pozostalego wyniku calosciowego
w rachunku wynikéw lub w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym czy tez w notach wptywa na to, jak
inwestorzy wykorzystuja te informacje?

Hirst i Hopkins (1998), Maines
i McDaniel (2000), Cahan i in.
(2000), Chambers i in. (2007)

5. Czy przejrzystos¢ w zakresie sprawozdawczo$ci wyniku
cato$ciowego, wynikajaca z decyzji sprawozdawczych za-
rzadu, wplywa na poprawe jakosci ujawnien dotyczacych
zyskow ogolem?

Hunton i in. (2006), Lee i in.
(2006), Bamber i in. (2010)

6. Czy dla inwestorow ma znaczenie to, czy pozycje wyniku
calo$ciowego stanowia cze$¢ rachunku wynikéw lub pre-
zentowane s3 w oddzielnym sprawozdaniu (sprawozdaniu
z wyniku calo$ciowego)?

7. Czy wynik caloSciowy na akcje powinien by¢ ujawniany,
a jezeli tak, to czy powinien on mie¢ takie same znaczenie
jak EPS (zysk na akcje)?

8. Jezeli metoda prezentacji wptywa na to, jak inwestorzy
interpretuja pozycje wyniku catosciowego, to jaka metoda
prezentacji pozwala dokonac najlepszej interpretacji?

Hirst i Hopkins (1998)

Reklasyfikacja przez zyski

9. Czy pozycje wyniku cato$ciowego powinny obligatoryjnie
przechodzi¢” przez zysk netto (tzn. by¢ reklasyfikowane)
czy tez taka praktyka powinna by¢ wyeliminowana?

Tarca i in. (2008), Dong i in.
(2011), Badertscher i in. (2011)

10. Czy sa jakie$ warunki, ktore determinuja kiedy/czy rekla-
syfikacja powinna wystapic?

Zrédlto: Rees, Shane (2012, s. 794).

Ciekawe wydajg si¢ wyniki badan dotyczace wplywu usytuowania poszczegodl-
nych pozycji sprawozdania finansowego na ich uzytecznos¢. Jak wskazuja wyniki
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badan, pozycje znajdujace si¢ ,,w Srodku” sprawozdania finansowego, takie jak zysk
z dziatalnosci operacyjnej i EBIT (earnings before interest and taxes) maja wigksza
uzyteczno$¢ polegajaca na dostarczaniu informacji na temat warto$ci przedsigbiof-
stwa niz pozycje znajdujace si¢ na dole sprawozdania (pozycje wyniku cato§ciowego)
lub na gorze sprawozdania (przychody ze sprzedazy) (Barton i in., 2010, s. 754—756).

Zdaniem uzytkownikow sprawozdan finansowych, poziom zysku netto stanowi
lepsze odzwierciedlenie finalnego pomiaru wynikéw przedsigbiorstwa niz poziom
wyniku catosciowego (Liu, Thomas, 2000, s. 72—73; Ramakrishnan, Thomas, 1998,
s. 302-305; Collins, Kothari, 1989, s. 143-150; Lipe, 1986, s. 46-57).

Szczegolnie wartosciowe wydaja si¢ badania dotyczace poszczegdlnych kompo-
nentéw pozostatego wyniku calosciowego. Wyniki badan wskazuja, ze uzyteczno$é
polegajaca na dostarczaniu informacji na temat wartosci przedsi¢biorstwa wynika-
jaca z pozycji pozostatego wyniku catoSciowego (Zyski i straty wynikajgce z przeli-
czenia pozycji sprawozdania finansowego jednostki dziatajgcej za granicq) zalezy od
otoczenia biznesowego przedsiebiorstwa (Louis, 2003, s. 1027-1028; Dhaliwal i in.,
1999, s. 43-67). Nie istnieje korelacja zarowno migdzy Zyskami/stratami z zabezpie-
czenia przeplywow pienigznych oraz stopa zwrotu (Chambers i in., 2007, s. 557-593),
jak réwniez miedzy Zyskamil/stratami z zabezpieczenia przeplywow pienieznych
oraz zyskiem brutto (Campbell, 2010, za: Rees, Shane, 2012, s. 809). Poszczegdlne
komponenty pozostatego wyniku cato§ciowego majg r6zng uzyteczno$¢ wynikajaca
z dostarczania informacji na temat wartosci przedsigbiorstwa (Louis, 2003, s. 1027—
1047).

Wyniki badania potwierdzajg, ze format prezentowania wyniku calosciowego
wplywa na to, jak inwestorzy wykorzystujg te informacje. Jednoczes$nie, biorac pod
uwage zréznicowane wyniki badan, trudno wskaza¢ jednoznacznie, jaka forma pre-
zentacji jest preferowana przez inwestoréw (Chambers i in., 2007, s. 559; Maines,
McDaniel, 2000, s. 180-182; Hirst, Hopkins, 1998, s. 48-50).

Jezeli chodzi o problem dotyczacy prezentacji sktadnikoéw pozostatego wyniku ca-
losciowego w ramach rachunku wynikow lub jako oddzielne sprawozdanie, to wyniki
badan wskazuja, ze trudno jest udowodnié, iz wystepuje przyrost informacji zwigzany
z pozostatym wynikiem cato$ciowym, jezeli jest on raportowany osobno (Chambers
iin., 2007, s. 559-560). Jak zauwazaja L.L. Rees i P.B. Shane (2012, s. 809), w tym
obszarze brakuje wiarygodnych wynikow badan. Ich zdaniem brakuje roéwniez wyni-
kow badan na temat tego, czy wynik cato$ciowy na akcje powinien by¢ ujawniany,
ajezeli tak, to czy powinien on mie¢ takie same znaczenie jak EPS (zysk na akcje).

Jak wskazuja D.E. Hirst i P.E. Hopkins (1998, s. 49) prezentacja pozostatego wy-
niku catosciowego w rachunku wynikéw, zamiast w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wlasnym, jest bardziej efektywna z punktu widzenia ujawniania manipulacji
przez zarzad zyskami. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z wytycznymi US GAAP (Ge-
nerally Accepted Accounting Principles) jednostki mogly prezentowaé pozostaty
wynik cato§ciowy w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Od 2011 roku taka
forma prezentacji jest niedozwolona (Henry, 2011, s. 86).
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Jezeli chodzi o zagadnienie reklasyfikacji sktadnikow wyniku cato§ciowego do ra-
chunku wynikow, nalezy wskaza¢, ze zgodnie z US GAAP wszystkie sktadniki wy-
niku calo$ciowego moga by¢ reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat. Zgodnie
z MSR/MSSF nie nalezy dokonywac reklasyfikacji w przypadku zyskow lub strat
zwigzanych z programami okre$lonych $wiadczen oraz w przypadku zyskow i strat
z przeszacowania srodkow trwatych i wartosci niematerialnych. Wedlug wytycznych
Rady Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (International Accounting
Standards Board — IASB) reklasyfikowanie tych pozycji do rachunku wynikéw jest
zabronione i nie prowadzi do uzyskania dodatkowych korzysci przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych (Rees, Shane, 2012, s. 810). Co wazne, uzytkownicy infor-
macji (zarowno eksperci z zakresu rachunkowosci, jak i pozostali uzytkownicy) wola
pozyskiwa¢ informacje ze sprawozdan finansowych wynikajace z pozycji wyniku
cato$ciowego, ktore nie podlegaja reklasyfikacji. Zdaniem A. Tarca i in. (2008,
s. 184-217) wynika to z faktu, ze reklasyfikacja wprowadza dodatkowe utrudnienia,
ktore z kolei komplikujg proces pozyskiwania informacji.

4. Prezentacja przychodow i kosztow w ramach pozostalego
wyniku calosciowego — praktyka spolek publicznych
nalezacych do indeksow WIG 30 oraz DAX

Celem badania bylo ustalenie formy prezentacji sktadnikéw pozostatego wyniku ca-
losciowego przez analizowane jednostki. Badanie miato charakter wstepny. Grupg
badawcza stanowily spotki wchodzace w sktad indeksu WIG 30 oraz niemieckiego
indeksu DAX®. Liczebnos¢ spotek wehodzacych w sktad obu indeksow wynosi 30,
co ulatwia porownywalno$¢ wynikow. Dane zostaty pozyskane z 60 skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2012".

® Lista spotek wehodzacych w sktad obu indeksow zostala okreslona 16 grudnia 2013 roku. Spotki
zindeksu DAX: ADIDAS AG, ALLIANZ SE, BASF SE, BAYER AG, BEIERSDORF STK, BMW
STK, COMMERZBANK, CONTINENTAL STK, DAIMLER AG, DEUTSCHE BANK STK N, DEU-
TSCHE BOERSE STK N AG, DEUTSCHE POST STK N, DEUTSCHE TELEKOM, E.ON SE, FRE-
SENIUS MEDI STK, FRESENIUS SE, HEILDELBERG CEMENT AG, HENKEL AG & CO. KGAH -
VORZUGSAKTIEN, INFINEON TECG STK N, K+S STK, LANXESS, LINDE STK, LUFTHANSA
STK, MERCK KGAA STK, MUNCHNER RUCKVERSICHERUNG, RWE STK, SAP STK, SIMENS
STK, THYSSENKRUPP STK, VOLKSWAGEN PR.

Spoiki z indeksu WIG 30: PGE, TAURON, ENEA, CCC, EUROCASH, LPP, NETIA, TP (ORAN-
GEPL), TVN, CYFROWY POLSAT, ASSECO, SYNTHOS, GRUPA AZOTY, ORLEN, PGNIG,
LOTOS, KGHM, JSW, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA, KERNEL, BORYSZEW, PZU, BANK
HANDLOWY, ING BANK SLASKI, PKO SA, PKO BP, ALIOR, BREBANK (MBANK), BZ WBK,
GTC.

7 Sktad indeksu WIG 30 zostat po raz pierwszy opublikowany 23 wrzesnia 2013 r. W momencie rea-
lizacji badania spotki nie publikowaty jeszcze sprawozdan finansowych za rok 2013, dlatego wykorzy-
stano sprawozdania skonsolidowane sporzadzone za rok 2012.
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Wybor grupy badawczej wynikal z faktu, ze w obu krajach obowigzuja te same
regulacje rachunkowosci (MSR/MSSF). Ponadto w krajach tych wystgpuje zblizony
model nadzoru korporacyjnego®.

W ramach procesu badawczego wyodrgbniono nastgpujace obszary badawcze:

a) ustalenie udziatu pozostatego wyniku cato§ciowego w zysku netto oraz w sumie
bilansowej w badanych jednostkach;

b) ustalenie, czy badane jednostki prezentuja wynik calo$ciowy w ramach jednego
sprawozdania (sprawozdanie z wyniku catosciowego) czy tez w podziale na dwa
sprawozdania (rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z pozostatego wyniku
cato$ciowego);

C) ustalenie, czy badane spotki prezentuja sktadniki pozostatego wyniku catoscio-
wego w wartosci netto lub brutto;

d) identyfikacja sktadnikow pozostalego wyniku catosciowego prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych badanych spotek;

e) identyfikacja struktury sprawozdania z pozostatlego wyniku catosciowego
w badanych jednostkach.

Jednoczesnie postawiono nastepujace pytania badawcze:

1. Jaki jest $redni udzial sumy sktadnikow pozostatego wyniku cato§ciowego w wy-
niku netto w badanych jednostkach?

2. Jaki jest $redni udziat sumy sktadnikow pozostatego wyniku cato$ciowego w Su-
mie bilansowej w badanych jednostkach?

3. Ktora forma prezentacji wyniku catkowitego (w ramach jednego lub dwoch spra-
wozdan) stosowana jest najczesciej przez badane spotki?

4. W jaki sposob badane spotki prezentujg podatek dochodowy zwigzany ze sktadni-
kami pozostalego wyniku catosciowego?

5. Ktore sktadniki sprawozdania z pozostalego wyniku calosciowego sa najczgscie]
prezentowane przez badane spotki?

6. Czy na podstawie struktury sprawozdan z pozostalego wyniku calosciowego ba-
danych jednostek mozna zidentyfikowac¢ jaki$ jednolity wariant sprawozdawczy?

7. Czy mozna zidentyfikowa¢ znaczace roznice, jesli chodzi o form¢ prezentacji
sktadnikéw pozostatego wyniku cato§ciowego przez polskie i niemieckie spotki?
Wyniki przeprowadzonego badania pozwalaja na sformutowanie ogdlnej uwagi,

ze sktadniki wyniku calosciowego stanowitly istotng pozycje sprawozdania finanso-

wego (biorac pod uwage udzial pozostalego wyniku catoSciowego w zysku netto).

W spoétkach z indeksu WIG 30 $rednia arytmetyczna udzialdw pozostatego wyniku

calo$ciowego w zysku netto wynosita 19,0%, a w przypadku spotek z indeksu DAX

$rednia ta wynosila 35,2%. W przypadku 75% badanych spotek z indeksu WIG 30

warto$¢ udziatu pozostatego wyniku catosciowego w zysku netto wynosita 27,8%

i mniej, natomiast w 75% badanych spétek z indeksu DAX warto$¢ udziatu pozosta-

fego wyniku cato$ciowego w zysku netto wynosita 60,9% i mniej (tabela 3).

8 W modelu zamknictym wystepuje duza koncentracja whasnosci, a akcjonariat jest zinstytucjonali-
zowany.
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Tabela 3. Statystyki opisowe dotyczace warto$ci udziatéw pozostatego wyniku cato-
$ciowego w zysku netto w 2012 roku (w %)

Spolki z indeksu WIG 30 Spolki z indeksu DAX
Srednia arytmetyczna 19,0° 35,2
Mediana wartosci 13,2 251
Percentyl 25 53 9,1
Percentyl 75 27,8 60,9
Odchylenie standardowe 22,1 34,1
Warto$¢ minimalna 0,0 0,6
Warto$¢ maksymalna 4774 21160,2

Przy obliczaniu $redniej arytmetycznej i odchylenia standardowego pominigto wielkosci o nie-
wspotmiernie wysokich wartosciach (chodzi o spotke Boryszew, w ktorej udziat pozostatego wyniku
catosciowego w zysku netto wyniost 477,4%) celem uzyskania wynikéw odzwierciedlajacych rze-
czywisto$¢ gospodarcza.

Przy obliczaniu $redniej arytmetycznej i odchylenia standardowego pominigto wielkosci o nie-
wspotmiernie wysokich wartosciach (chodzi o spotki COMMERZBANK oraz CONTINENTAL AG,
w ktorych udziat pozostatego wyniku catosciowego w zysku netto wynidst odpowiednio 1414,7%
i 21160,2%) celem uzyskania wynikow odzwierciedlajacych rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Zro6dlo: opracowanie whasne.

W ramach badania ustalono rowniez, jaka jest warto$¢ udzialow pozostatego wy-
niku cato$ciowego w sumie bilansowej w badanych spétkach. Srednia arytmetyczna
wartosci udziatow pozostatego wyniku catosciowego w sumie bilansowej w spotkach
z indeksu WIG 30 wynosita 0,49%, natomiast w spotkach z indeksu DAX 1,1%.
W przypadku 75% badanych spotek z indeksu WIG 30 warto$¢ udziatu pozostatego
wyniku cato$ciowego w sumie bilansowej wynosita 0,6% i1 mniej, natomiast w 75%
badanych spotek z indeksu DAX warto$¢ udziatu pozostatego wyniku catosciowego
w sumie bilansowej wynosita 1,7% i mniej (tabela 4). Przestawione statystyki wska-
7uja, ze pozostaty wynik catosciowy nie stanowi istotnej pozycji z punktu widzenia
udziatu w sumie bilansowej.

Nalezy zauwazy¢, ze mi¢gdzy spotkami nalezagcymi do indeksu WIG 30 oraz DAX
wystepuja roéznice dotyczace prezentacji wyniku catosciowego w ramach jednego Iub
dwoch sprawozdan. Wszystkie spotki z indeksu DAX prezentowaty sktadniki wyniku
calosciowego w ramach dwoch sprawozdan, z kolei w przypadku spotek z indeksu
WIG 30 taka forme prezentacji wybrato 60% badanych spolek (tabela 5).

W badaniu B. Bek-Gaik udziat spotek prezentujgcych wynik cato$ciowy w ramach
jednego sprawozdania wynosit 36,8%. Autorka badata sprawozdania finansowe pol-
skich spotek publicznych sporzadzone za lata 2009-2011. Grupg badawcza stanowity
spotki nalezace do sektorow: przemyst paliwowy, energetyka oraz handel hurtowy
(Bek-Gaik, 2013b, s. 296). W badaniu zrealizowanym w roku 2009 przez E. Walinska
i B. Bek-Gaik (2011, s. 325-341) az 80,95% badanych spotek prezentowato wynik
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calosciowy w dwoch sprawozdaniach (grupe badawczg stanowity spotki z indeksu
WIG 20).

Tabela 4. Statystyki opisowe dotyczgce warto$ci udziatéw pozostatego wyniku cato-
sciowego w sumie bilansowej w 2012 roku (w %)

Spélki z indeksu WIG 30 Spétki z indeksu DAX
Srednia arytmetyczna 05 1,12
Mediana wartosci 0,2 0,8
Percentyl 25 0,0 0,2
Percentyl 75 0,6 1,7
Odchylenie standardowe 0,7 1,0
Warto$¢ minimalna 0,0 0,0
Warto$¢ maksymalna 2,4 7,2

% Przy obliczaniu $redniej arytmetycznej i odchylenia standardowego pominigto wielko$¢ o niewspot-

miernie wysokich wartosciach (chodzi o spotke CONTINENTAL AG, w ktorej udziat pozostatego
wyniku catosciowego w sumie bilansowej wyniost 7,2%) celem uzyskania wynikow odzwierciedla-
jacych rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Zro6dlo: opracowanie wlasne.

Tabela 5. Udziat procentowy spotek z indeksow WIG 30 oraz DAX prezentujgcych
wynik catosciowy w ramach jednego lub dwoch sprawozdan w 2012 roku

Spolki z indeksu WIG 30 Spolki z indeksu DAX
Prezentacja wyniku cato$ciowego
- : 40 0
w ramach jednego sprawozdania
Prezentacja wyniku cato$ciowego
; , 60 100
w ramach dwoch sprawozdan

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Jak wskazuja wyniki badan, zdecydowanie wigcej spotek z indeksu DAX, w po-
réwnaniu do spotek z indeksu WIG 30, prezentowato pozycje pozostatego wyniku
cato$ciowego. Informacja ta wskazuje, ze spotki nalezacej do indeksu DAX czesciej
niz spotki nalezace do indeksu WIG 30 prezentowaly pozycje bedace konsekwencja
wyceny w wartosci rynkowej (godziwej). Pozycj¢ Zyski i straty wynikajqce z przeli-
czenia pozycji sprawozdania finansowego jednostki dziatajqcej za granicq prezento-
waly wszystkie spotki nalezace do indeksu DAX. Natomiast pozycje Zyski i straty
Z tytutu przeszacowania skiadnikow aktywow finansowych dostegpnych do sprzedazy
oraz Efektywna czes¢ zyskow i strat zwiqzanych z instrumentem zabezpieczajgcym
W ramach zabezpieczania przeptywow pienigznych prezentowato ponad 90% spotek
z indeksu DAX. Wsrdd spotek z indeksu WIG 30 najczesciej prezentowang pozycja
pozostalego wyniku cato§ciowego byta Zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji
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sprawozdania finansowego jednostki dzialajgcej za granicg (70%)°. Spotki z obu
indeksOw najrzadziej prezentowaly pozycje Zmiany w nadwyzce z przeszacowania.
Wigkszos¢ badanych spotek (60% spotek z indeksu WIG 30 oraz 70% spotek z in-
deksu DAX) prezentowata sktadniki pozostatego wyniku catosciowego w kwotach
brutto, wykazujac jednocze$nie w ramach sktadnikow wyniku catosciowego podatek
dochodowy (tabela 6).

Tabela 6. Udziat procentowy spotek z indeksow WIG 30 oraz DAX prezentujacych
poszczegblne pozycje pozostalego wyniku catosciowego w 2012 roku

Spotki Spétki
Lp. Pozycja pozostalego wyniku calosciowego z indeksu z indeksu
WIG 30 DAX
1. | Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 6,6 3,3
2. | Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiad- 20.0 700
czen ' '
3. | Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania
. S . 70,0 100,0
finansowego jednostki dziatajacej zagranicg
4. | Zyski i straty z tytulu przeszacowania sktadnikéw aktywow
. 53,3 96,7
finansowych dostepnych do sprzedazy
5. | Efektywna czg$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach zabezpieczania przeptywow pie- 56,7 93,3
ni¢znych
Podatek dochodowy 60,0 70,0
Inne sktadniki 16,7 46,7

Zro6dlo: opracowanie wlasne.

W ramach badania ustalono, jaka jest wartos¢ wskaznika podobienstwa struktur,
jezeli chodzi o prezentacje przez badane spotki pozycji pozostatego wyniku cato-
sciowego. Wyniki badania wskazuja, ze wskaznik ten wynosi 0,87, co oznacza, ze
czesto$¢ wystepowania poszczegdlnych pozycji wyniku cato$ciowego w spotkach
pochodzacych z indeksu WIG 30 oraz DAX jest bardzo zblizona™.

Zdecydowanie wigcej spotek z indeksu DAX, w poréwnaniu ze spotkami z indek-
su WIG 30, prezentowato inne (w niniejszym artykule okreslane jako incydentalne —
zob. tabela 7) niz wymienione w wierszach 1-5 tabeli 6 sktadniki wyniku catoscio-
wego.

® W badaniu B. Bek-Gaik udzial ten wynosit dla lat 2009, 2010, 2011 odpowiednio: 53,1%, 52,3%,
42,9%. Autorka badata sprawozdania finansowe polskich spotek publicznych sporzadzone za lata 2009—
2011. Grupg badawcza stanowily spotki nalezace do sektorow: przemyst paliwowy, energetyka oraz
handel hurtowy (Bek-Gaik, 2013b, s. 302). W badaniu zrealizowanym przez E. Walinska i B. Bek-Gaik
(2011, s. 325-341) w roku 2009 wynik ten wynosit 80,95% (grupg badawcza stanowity spotki z indeksu
WIG 20).

19 Im warto$¢ wskaznika podobienstwa struktur jest blizsza jednosci, tym struktury sg bardziej po-
dobne.
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Do pozycji prezentowanych incydentalnie przez badane sp6tki mozna zaliczy¢ na
przyktad Zbycie srodkéw trwalych (spotki z indeksu WIG 30) czy Zyski/straty
Z inwestycji wycenianych metodg praw wlasnosci (spotki z indeksu DAX) (tabela 7).

Tabela 7. Pozycje pozostatego wyniku cato$ciowego prezentowane incydentalnie
przez badane spotki w 2012 roku

— pozostate

Spolki z indeksu WIG 30 Spolki z indeksu DAX
— zbycie $rodkoéw trwatych — zmiany dotyczace wyceny odnoszonej bezpo-
— amortyzacja warto$ci niematerialnych rozpo- $rednio na kapitat
znana bezposrednio w pozostatych dochodach | — zyski/straty z inwestycji wycenianych metoda
catkowitych praw wlasnosci
— reklasyfikacja nieruchomo$ci z rzeczowych | — aktualizacja wyceny w zwigzku z nabyciem
aktywow trwalych do nieruchomosci inwesty- wigkszosciowego pakietu akcji
cyjnych — zabezpieczenia inwestycji netto w operacje

zagraniczne
— pozostate

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Sposoby prezentacji sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego przez badane
spotki pozwalaja na zidentyfikowanie trzech ogolnych wariantow sprawozdania
z wyniku catosciowego (tabela 8)™.

Tabela 8. Trzy warianty prezentacji pozostalego wyniki catoSciowego przez badane
spotki z indeksu WIG 30 oraz indeksu DAX w 2012 roku

Warianty
prezentacji

Skladniki pozostalego wyniku calosciowego

Wariant pierwszy

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zyski (straty) z tytulu przeszacowania aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy

Skutki aktualizacji aktywow trwalych

Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpiecza-
jacymi przepltywy $rodkow pieni¢znych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytal-
nych

Inne pozycje

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow wyniku catosciowego

Wariant drugi

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

— zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do przekla-
syfikowania do zyskow i strat

— zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

— zyski/straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pie-
nigzne

" Mozna oczywiscie zidentyfikowaé wigcej wariantdw wynikajacych chociazby z prezentacji pozy-
cji wyniku catosciowego w kwotach brutto lub netto.
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Warianty
prezentacji

Skladniki pozostalego wyniku calosciowego

. Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

— réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
— inne pozycje
— podatek dochodowy

— zyski/straty aktuarialne netto z tytutu programu okreslonych $wiadczen

— zysk z aktualizacji wyceny srodkow trwatych

— wycena nieruchomosci inwestycyjnej do warto$ci godziwej na moment
przeklasyfikowania

— inne pozycje

— podatek dochodowy

Wariant trzeci

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (zmiany w kwo-

cie)

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciggu roku obrotowego (zmiany kursu wymiany)

— podatek dochodowy

Inwestycje dostepne do sprzedazy (zmiany w kwocie)

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciggu roku obrotowego (zmiany warto$ci godziwej)

— podatek dochodowy

Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (zmiany w kwocie)

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciagu roku obrotowego (zmiany warto$ci godziwej instrumen-
tow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne)

— podatek dochodowy

Zyski aktuarialne z tytulu programéw okreslonych programéw pracowni-

czych oraz innych korzysci po okresie zatrudnienia

— zmiany w zyskach aktuarialnych

— podatek dochodowy

Niezrealizowane zyski/straty z inwestycji wycenianych metoda praw wia-

snosci

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciggu roku obrotowego

Udzial pozostalego wyniku catosciowego w jednostkach stowarzyszo-

nych

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciagu roku obrotowego

Pozostate sktadniki wyniku catosciowego

— przeklasyfikowanie do zysku netto

— zmiany w ciaggu roku obrotowego

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Wariant pierwszy polega na prezentowaniu jedynie skladnikow pozostatego wyniku
catoSciowego w sprawozdaniu z wyniku catoSciowego. Korekty reklasyfikacyjne
wykazywane sa natomiast w notach do sprawozdania finansowego. W wariancie
drugim pozycje pozostatego wyniku calosciowego zostaty podzielone na dwie grupy.
W pierwszej grupie prezentowane sg pozycje pozostatego wyniku catosciowego podle-
gajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat, natomiast w drugiej grupie prezentowane
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sa pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat™>. W wariancie trze-
cim spotki wykazywaty wsrod pozycji pozostalego wyniku caloSciowego zaréwno
zmiang warto$ci sktadnikéw wyniku cato§ciowego, jak i1 korekty reklasyfikacyjne.

W przypadku spotek z indeksu WIG 30 dominowat jeden wariant prezentacji po-
zostatego wyniku calosciowego. Ponad 80% spotek z tego indeksu wybralo wariant
pierwszy do prezentacji pozostatego wyniku calo$ciowego. Zadna ze spotek nalezacych
do indeksu WIG 30 nie zaprezentowala pozostalego wyniku calosciowego w ramach
wariantu trzeciego. Zdecydowane bardziej zrdéznicowane byly sposoby prezentacji
pozostalego wyniku catosciowego w przypadku spotek z indeksu DAX. Niemieckie
spolki prezentowaly w wigkszosci sktadniki pozostatego wyniku calosciowego w ra-
mach wariantu pierwszego (46,7%) lub wariantu trzeciego (43,3%) (tabela 9).

Wskaznik podobienstwa struktur dotyczacy przedstawionych w tabeli 9 wariantow
prezentacji pozycji pozostalego wyniku catosciowego jest niski i wynosi 0,4. Oznacza
to, ze struktury nie sa podobne.

Tabela 9. Udziat procentowy spotek z indeksu WIG 30 oraz indeksu DAX prezentu-
jacych pozycje pozostatego wyniku catosciowego wedtug jednego z trzech
wariantow w 2012 roku

Warianty prezentacji Spolki z indeksu WIG 30 Spolki z indeksu DAX
Wariant pierwszy 83,3 46,7
Wariant drugi 16,7 10,0
Wariant trzeci 0,0 433

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Sposrod pozycji kapitalu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), na
ktére odnoszone byty sktadniki wyniku catosciowego, spotki nalezace do indeksu
WIG 30 najczesciej prezentowaly: Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagra-
nicznych (50% badanych spotek), Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
(36,7% badanych spotek), Kapital z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajqg-
cych (26,7% badanych spotek). Spotki z indeksu DAX prezentowaly nastgpujace
pozycje kapitalu wtasnego, na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku calo$ciowego:
Zyski zatrzymane (46,7% badanych spotek), Kapitat rezerwowy (40% badanych spo-
Yek), Inne pozycje wyniku catosciowego (30% badanych spotek). Nalezy zauwazyc, ze
6,7% spolek z indeksu DAX prezentowato w bilansie jedynie pozycj¢ Kapitat wiasny.

12 Nalezy zaznaczyé, ze w grupie skladnikow wyniku calosciowego podlegajacych przeklasyfikowa-
niu do zysku i strat niemal wszystkie z badanych spotek prezentujg jedynie sktadniki wyniku catosciowe-
go, natomiast jedna z badanych spétek (ENEA) prezentuje sktadniki wyniku calo$ciowego w podziale na:
(1) zmiana warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do przeklasyfikowania do zyskéw
i strat, (2) zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Podsumowanie

Zagadnienia dotyczace prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym, w tym
w sprawozdaniu z wyniku catos$ciowego, wydaja si¢ wazne z punktu widzenia wspot-
czesnego rynku kapitatowego. Jak zauwazyli J.H. Farrar i B.M. Hannigan (1998,
s. 10), ,,ujawnienia stanowiag warunek sine qua non funkcji rozliczeniowej korpora-
cji”. Efektywna komunikacja mozliwa jest wowczas, gdy jezyk, ktorym postuguja sig
jednostki, jest zrozumiaty. Tymczasem ewolucja sprawozdawczosci finansowej,
znajdujaca odzwierciedlenie migdzy innymi we wprowadzeniu nowego sprawozdania
— sprawozdania z wyniku cato$ciowego — moze utrudni¢ proces komunikacji migdzy
uczestnikami rynku kapitatowego. Istotne znaczenie ma rowniez forma informacji
prezentowanych w ramach sprawozdania z wyniku catosciowego.

W tym kontekscie wartosciowe wydaja si¢ zatem badania i publikacje dotyczace
sprawozdania z wyniku calo$ciowego. Badanie przedstawione w niniejszym artykule
miato na celu poréwnanie formuty prezentacji informacji na temat wyniku catosciowe-
go przez spotki polskie i niemieckie. Wyniki analizy wskazuja, ze forma prezentacji
informacji w ramach pozostatego wyniku calosciowego rozni si¢ w przypadku spotek
polskich i niemieckich®. Nalezy jednocze$nie zauwazyé, ze nawet w grupie spotek
polskich oraz w grupie spotek niemieckich wystepujg istotne réznice. Zarowno spotki
polskie, jak i niemieckie r6znie okreslaja samo sprawozdanie z wyniku catosciowego.

W ramach niniejszego badania zidentyfikowano trzy gtéwne warianty prezentacji
pozostatego wyniku calosciowego. W przypadku spotek polskich wystepowaly dwa
warianty, natomiast w przypadku spotek niemieckich trzy. Zréznicowana forma pre-
zentacji sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego wynika z tego, ze mamy obec-
nie do czynienia z okresem przej$ciowym. Nowa forma prezentacji, uwzgledniajaca
podzial pozycji pozostalego wyniku catosciowego na dwie sekcje, obowiazuje od lipca
2012 roku. Wydaje sie, ze spotki zastosuja te formeg prezentacji w nowych okresach
sprawozdawczych, tj. poczawszy od roku 2013. Nie ulega jednak watpliwosci, ze
roéznice w sposobie prezentacji informacji moga zmniejsza¢ przejrzystos¢ sprawozda-
nia z wyniku calo$ciowego. Pewnym utrudnieniem dla uzytkownikoéw sprawozdan
finansowych moga by¢ réwniez rozne pozycje kapitatu wlasnego, na ktére odnoszone
sa sktadniki wyniku catosciowego™.

Nalezy zauwazy¢, ze wyniki prowadzonych analiz potwierdzily, ze w badanych
spotkach pozostaty wynik cato§ciowy w odniesieniu do zysku netto stanowit istotng
kwote. W przypadku spotek z WIG 30 $rednia arytmetyczna udziatow pozostalego
wyniku calosciowego w zysku netto wynosita 19%, natomiast w przypadku spotek
z indeksu DAX srednia ta wynosita 35,2%. Jednoczesnie trzeba zaznaczy¢, ze istotnos¢

13 Jednoczesnie czestotliwosé prezentowania poszczegblnych pozycji jest zblizona. Swiadczy o tym
wysoki wskaznik podobienstwa struktur.

14 Cze4¢ spolek prezentuje w bilansie, w kapitale wtasnym pozycje szczegblowe, na przyktad Réznice
kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, czg$¢ natomiast — pozycje zbiorcze, na przyktad Skumu-
lowane inne catkowite dochody.
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pozostalego wyniku calosciowego, z punktu widzenia udziatu w sumie bilansowe;j,
jest niewielka. W badanych spoétkach z indeksu WIG 30 oraz DAX $rednia arytme-
tyczna udziatow pozostatego wyniku catosciowego w sumie bilansowe] wynosita
odpowiednio 0,49% i 1,1%.

Nie ulega watpliwosci, ze problemy zaprezentowane w niniejszym artykule wy-
magaja kolejnych, poglgbionych badan. By¢ moze w ciagu najblizszych lat w praktyce
spotek publicznych wypracowany zostanie spdjny format prezentacji informacji
w sprawozdaniu z wyniku calosciowego.
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Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych, MSR 1 (2012),
[w:] Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone mig¢dzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzy-
narodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 oraz Migedzynarodowego Standardu Rachunkowo-
$ci (MSR) 19.

Miegdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 1 — Prezentacja sprawozdari finansowych, MSR 1 (2008),
[w:] Rozporzadzanie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajace rozporza-
dzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgod-
nie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Mig-
dzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1.

Streszczenie

Celem artykutu jest przedstawienie formy prezentacji wyniku catoSciowego przez spotki notowane na
warszawskiej 1 niemieckiej gieldzie papieréw wartosciowych. Analogiczne badania poréwnawcze doty-
czace formy prezentacji wyniku cato$ciowego nie byly dotychczas realizowane. Wydaje si¢ zatem, ze
niniejszy artykul uzupelnia zidentyfikowana luk¢ badawcza. Przedstawione w nim tresci opracowano
z wykorzystaniem studiow literatury krajowej i zagranicznej. Waznym elementem procesu badawczego
byta analiza informacji prezentowanych w raportach rocznych przez spotki publiczne nalezgce do pol-
skiego indeksu WIG 30 oraz niemieckiego indeksu DAX. W ramach badania wykorzystano statystyki
opisowe, takie jak $rednia arytmetyczna, odchylenie standardowe, mediana, percentyle. W badaniu wy-
korzystano takze wskaznik podobienstwa struktur. Wyniki przeprowadzonych badan wskazuja, ze istot-
nos¢ pozostatego wyniku catosciowego, z punktu widzenia udziatu w sumie bilansowej, jest niewielka.
Z kolei udziat pozostatego wyniku catosciowego w odniesieniu do zysku netto stanowit istotng kwote.
W ramach niniejszego badania zidentyfikowano trzy gldwne warianty prezentacji pozostalego wyniku
catosciowego. W przypadku spotek polskich wystgpowaly dwa warianty, natomiast w przypadku spolek
niemieckich trzy. Zréznicowana forma prezentacji sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego wynika
z faktu, ze mamy obecnie do czynienia z okresem przejsciowym. Nowa forma prezentacji, uwzgledniaja-
ca podziat pozycji pozostatego wyniku catosciowego na dwie sekcje, obowiazuje od lipca 2012 roku.

Slowa kluczowe: wynik catosciowy, sprawozdawczo$¢ finansowa, rynek kapitatowy.

Summary

Statement of comprehensive income as a source of information on capital income and expenses —
experience of Polish and German capital markets

The aim of this paper is to highlight the form of presentation of comprehensive income by companies
listed on the Warsaw and German stock exchanges. No analogous comparative research concerning the
presentation of comprehensive income has been carried out yet. This paper is intended to fill the identi-
fied research gap. The paper is based on a review of domestic and foreign literature. A significant element
of the research is analysis of information presented in annual reports of public companies included in the
Polish WIG 30 index and the German DAX index. Descriptive statistics, such as arithmetic mean, stand-
ard deviation, median and percentiles, and the similarity of structures index were used in this study.
Results of the research indicate that other comprehensive income, as part of the balance sheet total, was
insignificant, whereas in relation to net profit it constituted a significant amount. Three main variants of
presentation of other comprehensive income have been identified. In the case of Polish public companies
there are two variants, while in the case of German public companies there are three. The differentiated
form of presenting the components of other comprehensive income is a result of the fact that we are
currently in a transitional period. The new form of presentation, in which other comprehensive income
items are divided into two sections, has been in force since July 2012.

Keywords: comprehensive income, financial reporting, capital market.



