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Streszczenie

Cel: Przyjeto dwa powiazane ze soba, cele artykulu. Pierwszym jest zidentyfikowanie wskazni-
kéw stuzacych do pomiaru realizacji Celéow Zréwnowazonego Rozwoju (CZR) przez przed-
siebiorstwa wedlug metodyki Miedzyrzadowej Grupy Roboczej Ekspertéw ds. Miedzynaro-
dowych Standardéw Rachunkowoéci i Sprawozdawczo$ci (UNCTAD-ISAR), ktére zostaly
wykazane w zintegrowanych raportach lub oddzielnych niefinansowych sprawozdaniach
spotek notowanych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych (GPW) w Warszawie. Drugim
celem jest ustalenie czynnikéw majacych wplyw na liczbe wskaznikéw CZR ujawnianych
przez spotki gietdowe.

Metodyka/podejscie badawcze: Badaniem objeto 62 sprawozdania spétek gietdowych za
2020 1 55 sprawozdan za 2019 rok (dobér losowy). Wykorzystano nastepujace metody ba-
dawcze: analize tre$ci sprawozdan oraz wybrane metody statystyki opisowej 1 matema-
tycznej (wieloraka regresje liniowa 1 nieparametryczny test U Manna-Whitneya).

Wyniki: Badane sp6tki ujawnialy przecietnie w raporcie zintegrowanym lub niefinanso-
wym niewielkg liczbe wskaznikéw realizacji CZR, tj. 11 na 33 przyjete w wytycznych
UNCTA-ISAR. Najwieksza liczba tego typu wskaznikow zawarta w raporcie zintegrowanym
bardzo duzej spétki wynosita 21. Wyniki badania wskazuja, ze liczba ujawnianych mierni-
kéw CZR zalezy od wielko$ci spoétki, rodzaju raportu oraz dziatalnosci firmy w branzach
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kontrowersyjnych. Zaliczenie sp6tki do indeksu WIG-ESG nie ma wplywu na liczbe mierni-
kéw prezentowanych przez spétke.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Ograniczeniem badania jest mata proba badawcza
oraz uwzglednienie jedynie spélek notowanych na GPW w Warszawie.
Oryginalno$é/warto$é: Nowoscig w badaniu jest zastosowanie wytycznych UNCTAD-
ISAR i powiazanie ujawnien przez przedsiebiorstwa w ich raportach zewnetrznych z pomia-
rem realizacji globalnych Celéw Zréwnowazonego Rozwoju.

Stowa kluczowe: Cele Zréwnowazonego Rozwoju, Miedzyrzadowa Grupa Robocza Ekspertéw
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 1 Sprawozdawczoéci, raport zintegrowany,
sprawozdanie niefinansowe, Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie, wskazniki.

Abstract

Purpose: The article has two related purposes. The first is to identify the indicators used to
measure the implementation of the Sustainable Development Goals (SDGs) in the integrated
or non-financial reports of companies listed on the Warsaw Stock Exchange (WSE) using the
methodology of the Intergovernmental Working Group of Experts on International Accounting
and Reporting Standards (UNCTAD-ISAR). The second objective is to determine the factors
that affect the number of SDG indicators disclosed by listed companies.
Methodology/approach: The study covers the 62 reports of listed companies on the WSE
for 2020 and 55 reports for 2019 (random selection). The following research methods were
used: analysis of the content of reports and selected methods of descriptive and mathemati-
cal statistics (linear multiple regression and nonparametric U Mann-Whitney test).
Findings: The companies disclosed, on average, few SDG indicators in their integrated re-
port or non-financial report, i.e., 11 of the 33 adopted in the UNCTAD-ISAR guidance. The
most indicators of this type included in the integrated report of a very large company was 21.
The study results indicate that the number of disclosed measures of SDGs depends on com-
pany size, the type of report, and the company’s activity in controversial industries. Including
a company in the WIG-ESG index does not affect the number of measures presented by the
company.

Research limitations/implications: The limitation of the study is the small research sam-
ple and the inclusion of only companies listed on the WSE.

Originality/value: A novelty in the study is the inclusion of the UNCTAD-ISAR guidance
and linking disclosures by companies in their external reports with the measurement of im-
plementation of global SDGs.

Keywords: Sustainable Development Goals, Intergovernmental Working Group of Experts
on International Accounting and Reporting Standards (ISAR), integrated report, non-finan-
cial report, Warsaw Stock Exchange, indicators.

Wstep

Obecnie jednym z wyzwan, jakie stoja przed przedsiebiorstwami, jest prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej w sposéb zréwnowazony. Chociaz dyskusje na ten temat
na arenie miedzynarodowej trwaja juz od konca XX wieku, to wraz z przyjeciem
w 2015 roku przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych (ONZ) Agendy 2030 zawie-
rajacej 17 Celow Zréwnowazonego Rozwoju (CZR) wzroslo zainteresowanie rolg
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przedsiebiorstw w ich osiaganiu. W szczegdlnoéci debata w érodowisku akademickim
dotyczy zagadnien zwigzanych z pomiarem i ujeciem w sprawozdawczo$ci przedsie-
biorstw CZR. Do tej pory przeprowadzone w wielu krajach badania skupiatly sie
gléwnie na zakresie dokonywanych ujawnien na temat zré6wnowazonego rozwoju
w sprawozdaniach zewnetrznych (np. Diaz-Sarachaga, 2021; Garcia-Meca, Mar-
tinez-Ferrero, 2021; Izzo 1 in., 2020a, 2020b; Lodhia 1 in., 2022; Nicolo i in., 2022;
Pizzi 1 in., 2022; Santos, Silva Bastos, 2020; Silva, 2021). Natomiast mniejsza uwage
po$wiecano powigzaniom CZR z dzialaniami podejmowanymi przez przedsigbior-
stwa wynikajacymi z ich strategii rozwoju, co powoduje, ze wiedza na temat rze-
czywistego wkladu organizacji w zrownowazony rozwoj jest wcigz niewystarcza-
jaca. Podobna sytuacja wystepuje rowniez w literaturze polskiej, gdzie problema-
tyka CZR dopiero od niedawna wzbudza zainteresowanie badawcze w kregach
zwiazanych z rachunkowoécia (np. Ignatowski i in., 2020; Krasodomska 1 in., 2022;
Szadziewska 11n., 2021, Szychta, 2022; Wéjcik-Jurkiewicz, 2020; Zyznarska-Dwor-
czak, 2019). Z tego powodu J. Bebbington i J. Unerman (2018, 2020) zaapelowali
do érodowiska naukowego rachunkowoéci o zwiekszenie badan dotyczacych roli ra-
chunkowosci w realizacji CZR. Ich zdaniem prace badawcze z zakresu rachunko-
woscl powinny odgrywaé kluczowa, role w dostarczaniu innowacyjnych rozwiazan
dla strategicznych i1 operacyjnych wyzwan zwiazanych z CZR w przedsiebiorstwach
(Bebbington, Unerman, 2020, s. 1665). Ponadto wedlug organizacji zrzeszajacych
specjalistéw z zakresu rachunkowosci, zarzadzajacy przedsiebiorstwami 1 specjalisci
ds. rachunkowosci maja wazng role do odegrania w prowadzeniu dziatalnoséci gospo-
darczej w sposob zréwnowazony (ACCA, 2017; CGMA, 2018).

Angazowanie sie firm w realizacje CZR potwierdzily badania przeprowadzone
w latach 2017-2022 przez profesjonalne organizacje rachunkowosci (KPMG, 2022;
PwC, 2018). Jednakze otrzymane rezultaty wskazuja, ze nadal istnieje przepascé
miedzy deklaracjami przedsiebiorstw a rzeczywistym ujeciem CZR w ich strate-
giach biznesowych. Brakuje bowiem wybrania priorytetowych celéw oraz wtasci-
wego ich zintegrowania z dziataniami gospodarczymi podejmowanymi na rzecz
zrownowazonego rozwoju. Ponadto wiekszoé¢ firm informuje tylko o swoim pozy-
tywnym wptywie na CZR (KPMG, 2022, s. 60). Wiaczenie CZR do raportéw bada-
nych podmiotéw nie zmienito zasadniczo ich podejscia do zréwnowazonego rozwoju
(Nicolo 11n., 2022, s. 7). Chociaz CZR nr 12, a w szczegdlnoéci podcel 12.6, zobowia-
zuje panstwa czlonkowskie ONZ do zachecania przedsiebiorstw, zwlaszcza duzych
1 ponadnarodowych, do przyjecia zrownowazonych praktyk i wlaczania informacji
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju do ich cyklicznych raportéw (ONZ, 2015,
s. 26). Osiggniecie makroekonomicznych CZR nie jest bowiem mozliwe bez aktyw-
nego uczestnictwa podmiotéw sektora prywatnego w ich realizacji. To zaé wymaga
realnych weryfikacji strategii przedsiebiorstw i ich modeli biznesu oraz takiego
ukierunkowania proceséw zarzadzania i operacyjnych, aby byto mozliwe osiaganie
przez przedsiebiorstwo spdjnych, zintegrowanych celéw ekonomicznych, spotecz-
nych 1 érodowiskowych, opartych na etycznych wartoéciach (zob. np. Szadziewska
1in., 2021, s. 24-26).
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Do tej pory przedsiebiorstwa w réznych krajach i branzach gospodarczych przyj-
mowaly rézne podejscia do raportowania CZR, np. raportowaty tylko pozytywne
informacje na temat CZR (KPMG International, 2018), czy tez deklarowaly zaangazo-
wanie w realizacje jednego badz dwdéch celéw CZR za pomoca, kolorowych inforgrafik
lub ikon bez wyraznego wskazania, w jaki sposéb te cele sa zintegrowane ze strate-
gia podmiotu (Heras-Saizarbitoria 1 in., 2022). Zdaniem G. Nicolo 1 in. (2022, s. 8),
przedsiebiorstwa kieruja, sie gléwnie podej$ciem ,,zaznacz pole” 1 wykazuja symbo-
liczne zaangazowanie w realizacje jednego lub wiekszej liczby CZR, aby poprawié
swoj wizerunek 1 zarzadzaé wrazeniem interesariuszy.

Naszym zdaniem podmioty nawigzujace do CZR w sprawozdaniach zewnetrznych,
w tym w raportach zintegrowanych, nie stosowaty jednolitego i spdjnego schematu
prezentacji 1 opisu realizacji CZR z réznych powodéw, do ktérych m.in. naleza;

1) réznorodnoéé pozafinansowych sprawozdan zewnetrznych sporzadzanych przez
przedsiebiorstwa, np.: raport spotecznej odpowiedzialnosci (CSR), sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, sprawozdanie zarzadu, raport zintegro-
wany, raport zréwnowazonego rozwoju,

2) niemozno$¢ realizacji wszystkich, a nawet wiekszosci CZR przez kazde przed-
sieblorstwo m.in. ze wzgledu na zréznicowanie rodzaju dzialalnoéci operacyjnej,
wielkoé¢ przedsiebiorstwa, miejsce i1 zakres terytorialny wpltywu prowadzonej
dziatalnoéci;

3) niewystarczajaca liczba opracowan, narzedzi i wytycznych w sprawie wiodacych
oraz poréwnywalnych wskaznikow pomiaru realizacji CZR przez przedsiebior-
stwal,;

4) niedostateczne rozpowszechnienie informacji o dotychczas proponowanych me-
todykach? pomiaru wktadu przedsiebiorstw w osiaganie CZR, takich jak Wy-
tyczne w sprawie podstawowych wskaznikéw do raportowania przez jednostki
gospodarcze wkladu we wdrazanie Celéw Zréwnowazonego Rozwoju, opraco-
wane przez Miedzyrzadowa Grupe Robocza Ekspertéw ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci 1 Sprawozdawczo$ci (UNCTAD-ISAR) (zob.
UNCTAD, 2019, 2020; Szychta, 2022) — w skrécie Wytyczne GCL

1 Wazna, pomoca, metodyczna dla podmiotéw stosujacych Standardy GRI jako podstawe
raportowania kwestii zrownowazonego rozwoju jest dokument opracowany przez ekspertow
GRI, znowelizowany w 2022 r., ktéry przedstawia powiazania miedzy 17 CZR i podcelami
z Agendy 2030 a ujawnieniami (wskaznikami) okre$lonymi w Standardach GRI. Celem tego
dokumentu jest pomoc praktykom sporzadzajacym sprawozdania ujawnié¢ wplyw ich pod-
miotéw 1 wktad w realizacje CZR poprzez te Standardy (GRI, 2022).

2 Inna propozycjq jest np. Barometr wplywu, tj. narzedzie zawierajace wskazniki do mie-
rzenia wptywu biznesu na realizacje CZR. Narzedzie to opracowano w Polsce w ramach Kam-
panii 17 CZR zachecajacej przedsiebiorstwa do podjecia dzialan na rzecz wdrazania Agendy
2030. Barometr zawiera 30 wskaznikow stuzacych do pomiaru kluczowych kwestii w ramach
sze$ciu CZR priorytetowych dla polskiego biznesu, tj. nr 3, 4, 5, 8, 91 12. Barometr wplywu
w formie prostych arkuszy do wyliczania wskaznikéw i dokument o poufnoéci danych sa do-
stepne bezplatnie na stronie internetowej (CSR Consulting, 2020).
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Biorac pod uwage powyzsze kwestie oraz fakt, ze dotychczas nie przeprowa-
dzono badan na temat wktadu spoétek gietdowych funkcjonujacych w Polsce w osia-
ganie CZR z uwzglednieniem Wytycznych GCI, jako dwa cele niniejszego artykulu
— powiazane ze sobg — przyjeto:

1) zidentyfikowanie wskaznikéw stuzacych pomiarowi realizacji CZR przez przed-
siebiorstwa wedlug metodyki UNCTAD-ISAR, ktore zostaly wykazane w rapor-
tach zintegrowanych lub niefinansowych sprawozdaniach spétek notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartoéciowych (GPW) w Warszawie;

2) ustalenie czynnikéw majacych wpltyw na liczbe ujawnianych wskaznikow CZR
przez spotki gietdowe.

Badaniem empirycznym objeto sprawozdania 62 spétek gietdowych za 2020 rok
155 spolek gietdowych za 2019 rok, ktére miaty forme raportu zintegrowanego albo
oddzielnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych. Liczba zbadanych
sprawozdan w 2019 roku byla mniejsza niz w 2020 roku, poniewaz siedem bada-
nych spélek nie opublikowato raportu zintegrowanego ani oddzielnego sprawozda-
nia na temat informacji niefinansowych za 2019 rok. Raporty zostaly wyszukane
na stronach internetowych poszczegdlnych spétek. Zbadano w szczegdlnoéci zalez-
noé¢ liczby ujawnionych wskaznikéw CZR od takich czynnikéw jak: wielko§é spotki,
zaliczanie przedsiebiorstwa do branz kontrowersyjnych, przynalezno$é spétki do
indeksu gieldowego WIG-ESG oraz rodzaj sprawozdania zawierajacego informacje
niefinansowe. Wyniki badania sa istotne dla ustalenia mozliwo$ci mierzenia stop-
nia zrealizowania CZR na podstawie informacji ujawnianych przez spotki gietdowe.
Nowoscia w badaniu jest uwzglednienie wytycznych UNCTAD-ISAR 1 powiazanie
ujawnien przedsiebiorstw z pomiarem realizacji Celow Zrownowazonego Rozwoju.
Artykut wnosi zatem wktad do literatury przedmiotu na temat sprawozdawczo$ci
zréwnowazonego rozwoju podmiotow gospodarczych. Ma réwniez znaczenie prak-
tyczne. Otrzymane rezultaty badania empirycznego wskazuja bowiem na koniecznoéé
stosowania przez przedsiebiorstwa odpowiednich wskaznikéow pomiaru CZR, ktére
moga by¢ podstawa ich rozliczania przez interesariuszy. Ponadto moga stanowié¢
réwniez wskazéwke dla organizacji zajmujacych sie opracowaniem standardow ra-
portowania zréwnowazonego na temat wyboru odpowiednich miar do weryfikacji
realizacji CZR.

W badaniu wykorzystano nastepujace metody badawcze: analize tresci sprawoz-
dan oraz wybrane metody statystyki opisowej 1 matematycznej (wieloraka regresje
liniowa 1 nieparametryczny test U Manna-Whitneya).

Do osiagniecia celéw przyjeto nastepujaca strukture artykulu. W pierwszej czesci
dokonano przegladu literatury na temat badan dotyczacych monitorowania przez
przedsiebiorstwa realizacji CZR oraz czynnikéw determinujacych raportowanie
tych celéw. Przeglad literaturowy pozwolil na postawienie czterech hipotez badaw-
czych. Nastepnie opisano metodyke przeprowadzonego badania empirycznego.
W przedostatniej czeSci artykutu zostaly przedstawione rezultaty 1 wnioski z prze-
prowadzonego badania. Cato$¢ rozwazan konczy podsumowanie.
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1. Przeglad literatury i hipotezy badawcze

Realizacja CZR przez przedsiebiorstwa jest warunkiem koniecznym do wniesienia
wkladu w zréwnowazony rozwdj. Jak stwierdzaja J.A. van Zaten 1 R. van Tulder
(2018), CZR to co$ wiecej niz lista zyczen do spelnienia. Nie wystarcza zatem same
deklaracje przedsiebiorstw o przyczynianiu sie do zréwnowazonego rozwoju bez po-
dania konkretnych dziatan, postepu ich realizacji oraz rzeczywistych wynikéw
w sprawozdawczos$ci zewnetrznej. Brak raportowania tego typu ujawnien wskazuje
na tworzenie pozornego zaangazowania podmiotéw w zrownowazony rozwoj 1 jest
krytykowane zaréwno przez naukowcéw, jak i1 interesariuszy (zob. Cosma i in.,
2020; Eccles, Karbassi, 2018; Izzo 1 in., 2020b; van Zaten, van Tulder, 2018). Jed-
nakze ztozonoé¢ CZR powoduje, ze trudno jest na podstawie raportéw niefinanso-
wych oceni¢, jaki jest rzeczywisty wklad przedsiebiorstw w ich realizacje. Ponadto
do tej pory badania naukowcow zardéwno zagranicznych, jak i polskich koncentrowaty
sie¢ na dokonywaniu wybranych ujawnien, np. Srodowiskowych, spotecznych lub
pracowniczych (Deegan, Gordon, 1996; Gray, Bebbington, 2010; Matuszak, Rézanska,
2017; Szadziewska, 2013), ich jakosci (Gray 1 in., 2001; Braam 1 in., 2016; Habek,
2015; Szadziewska, Kujawski, 2021) oraz czynnikach wplywajacych na ich zakres
(Van de Burgwal, Vieira, 2014; Dyduch, Krasodomska, 2017; Szadziewska 1 in.,
2018; Tan11in., 2016; Vollero i in., 2019; Waniak-Michalak i in., 2018). Natomiast duzo
mniej prac przedstawia rezultaty badan na temat praktyk raportowania w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci, w jaki sposéb przedsiebiorstwa daza do
osiggniecia CZR (Izzo i in., 2020b; Diaz-Sarachaga, 2021; Garcia-Meca, Martinez-Fer-
rero, 2021; Heras-Saizarbitoria 1 in., 2022; Nicolo 1 in., 2022). Jednak raporty pre-
zentujace informacje z tego zakresu moglyby staé sie podstawa rozliczania 1 komuni-
kowania interesariuszom wysitkéw organizacji zwigzanych z prowadzeniem dzia-
lalno$ci gospodarcze) w sposéb zréwnowazony.

Dotychczas przeprowadzone badania wskazuja na szereg czynnikéw zewnetrz-
nych majacych wplyw na ujawnienia z zakresu zréwnowazonego rozwoju, mimo ze
przedsiebiorstwa same decyduja o wyborze swoich priorytetowych CZR (Cosma
11in., 2020). Jak stwierdzaja F. Rosatii L.G.D. Faira (2019), do nich w szczegdlnoSci
zalicza sie kraj pochodzenia ze wzgledu na réznice w cechach instytucjonalnych,
takich jak: system polityczny 1 prawny, sytuacje ekonomiczna, normy spoteczno-
kulturowe oraz systemy edukacji i pracy. Ponadto wedtug J. Krasodomskiej 1 in.
(2022, s. 111), istotny wpltyw na prezentowanie CZR w sprawozdawczoéci zewnetrznej
moze mie¢ presja interesariuszy zorientowanych na ochrone érodowiska, klientéw
1 pracownikéw. Podobne rezultaty badan otrzymata S. Silva (2021), ktéra wskazala,
ze wjawnianie CZR w raportach byto wykorzystywane przez przedsiebiorstwa w celu
wzmocnienia legitymizacji spotecznej oraz spelnienia oczekiwan interesariuszy.
Jednakze przedstawiane w raportach informacje miaty gtéwnie charakter symbo-
liczny, tworzac korzystniejszy niz w rzeczywistosci wizerunek firmy, bez prezentowa-
nia powiazan miedzy CZR a celami strategicznymi i podejmowanymi dziataniami
zwiazanymi z ich realizacjq (zob. réwniez Heras-Saizarbitoria 1 in., 2022; Lodhia 1 in.,
2022; Nicolo 1 in., 2022; Van der Waal, Thijssens, 2020).
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W literaturze przedmiotu, oprécz wymienionych powyzej czynnikéw zewnetrz-
nych determinujacych raportowanie CZR, wymienia sie tez przynalezno§¢ do branzy,
wielko§¢ przedsiebiorstwa (np. mierzona liczba zatrudnionych, wielkoécia aktywdow,
wielko$cig osiaganych przychodow ze sprzedazy), osiagane wyniki (np. uwzglednia-
jace ROA, ROE, wielko$¢ zysku) oraz jego zobowigzania do prowadzenia dziatalno-
$ci w spos6b odpowiedzialny spotecznie. Na przyklad rezultaty badan otrzymane
przez S. Pizzi 1 in. (2021) potwierdzaja, ze przedsiebiorstwa z branz wrazliwych
(kontrowersyjnych) sa zainteresowane ujawnianiem swojego wkladu w zréwnowa-
zony rozwdj, co moze wynikac z potrzeby uzyskania i utrzymania legitymizacji spo-
tecznej ich dziatalnoéci. Badania przeprowadzone przez .M. Garcia-Sanchez 1 in.
(2022) wskazuja na wystepowanie dodatniej istotnej zalezno$ci miedzy raportowa-
niem CZR a wielko$cia firmy. Powigazanie miedzy tymi zmiennymi potwierdzili
réwniez F. Rosati 1 L.G.D. Faria (2018). Natomiast otrzymane przez nich rezultaty
wskazaly, ze wyniki ekonomiczne mialy niewielkie znaczenie w ujawnianiu infor-
macji z zakresu zréwnowazonego rozwoju. Stwierdzono bowiem staby, negatywny
zwiazek miedzy wskaznikiem ROE a dokonywaniem ujawnien na temat CZR.

Chociaz opublikowano juz wiele prac na temat praktyki raportowania informacji
dotyczacych realizacji CZR, wiedza z tego zakresu jest wciaz niewystarczajaca. Biorac
to pod uwage, w prezentowanym badaniu zostanie sprawdzone wystepowanie zalezno-
$ci miedzy zakresem dokonywanych przez spétki notowane na GPW w Warszawie
ujawnien CZR a nastepujacymi czynnikami: przynalezno$é¢ spétki do branzy kon-
trowersyjnej, jej wielko§¢, zaliczanie do indeksu WIG-ESG oraz rodzaj zewnetrznego
sprawozdania, zawierajacego informacje z zakresu zréwnowazonego rozwoju.

1.1. Zaliczanie przedsiebiorstwa do branzy kontrowersyjnej

Do branz kontrowersyjnych (,grzesznych”, sinful) zalicza sie najczeSciej branze
przedsiebiorstw, ktérych dzialalno§é generuje dodatkowe koszty dla $rodowiska,
spoleczenstwa 1 zdrowia publicznego, np. branze tytoniowa, hazardowa, alkoho-
lowa (Jo, Na, 2012; Lindorff 1 in., 2012), a takze firmy energetyczne, wydobywcze
(Du, Vieira, 2012), chemiczne, transportowe, motoryzacyjne oraz wyroboéw meta-
lowych (Giinther, Hiiske, 2015; Kanbaty 1 in., 2020). Podmioty dziatajace w bran-
zach uznawanych za szkodliwe dla §rodowiska lub spoteczenstwa sa postrzegane
jako mniej wiarygodne. Z tego powodu musza swoja dziatalnoéé w zakresie zréw-
nowazonego rozwoju znacznie bardziej dokumentowa¢é niz pozostale przedsiebior-
stwa (Changiin., 2020). Ich dziatania podlegaja bardziej uwaznej obserwacji przez
interesariuszy i1 bardziej krytycznej ocenie niz w pozostalych branzach. Oczekuje
sie zatem od firm zaliczanych do tej grupy szerszego zakresu ujawnianych infor-
macji srodowiskowych 1 spotecznych, aby mozna bylo poddacé je weryfikacji i ocenie
(Vollero 1 in., 2019). J. Byrd 1 in. (2017) twierdza, ze firmy z branz kontrowersyj-
nych nie tylko ujawniajq wiecej informacji z zakresu ochrony érodowiska, ale tez
duzo miejsca w swoich raportach poswiecaja aspektom spotecznym i inicjatywom
lokalnym. Potwierdzeniem tego sq otrzymane przez L. Sierra-Garcie 1 in. (2018,
s. 9) rezultaty badan, w ktérych wykazano statystycznie istotny, pozytywny zwiazek
miedzy funkcjonujacymi w Hiszpanii przedsiebiorstwami z sektora o duzym wplywie
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na $rodowisko a poziomem ujawnien informacji niefinansowych w raportach zréw-
nowazonego rozwoju, sporzadzonych za 2018 rok. Podobna sytuacja wystapita réw-
niez w spotkach o duzej ucigzliwoéci srodowiskowej dzialajacych w Polsce, ktére
dokonuja szerszego zakresu ujawnien srodowiskowych 1 spotecznych niz pozostate
(Szadziewska 1 1n., 2018).

H. Jo i H. Na (2012) oraz Y. Cai i in. (2012) potwierdzili tez, ze dzialania z za-
kresu spotecznej odpowiedzialno$ci przedsiebiorstwa (CSR) prowadzone przez firmy
z branz kontrowersyjnych sa postrzegane jako legitymizacja ich watpliwie odpo-
wiedzialnego biznesu (,mydlenie oczu”, window dressing). Czesto przedsiebiorstwa
nalezace do tych branz dokonuja zmian w prezentacji informacji z poszczegblnych
lat (Waniak-Michalak i1in., 2018), aktualizacji danych iich korekt w wyniku btedéw
ujawnionych w pdzniejszym okresie. Tego typu dzialania sa traktowane jako cheé
zatuszowania negatywnych efektéw dziatalnoSci 1 zwiekszaja ryzyko dla interesa-
riuszy (Martinez-Ferrero i in., 2022). I. Khanchel 1 N. Lassoued (2022) twierdza, ze
tego typu firmy majq tez tendencje do ujawniania tylko pozytywnych informacji i do
reklamowania swoich dziatan w zakresie zréwnowazonego rozwoju (Oh i1in., 2017).
Inni badacze wskazuja, ze firmy z branz kontrowersyjnych maja wrecz obowiazek
angazowania sie w dzialania z zakresu CSR, aby rekompensowaé negatywne
skutki swojego funkcjonowania (Guo 1 in., 2022, s. 3).

Wiele badan wskazuje na pozytywna zalezno$¢ miedzy dziatalnoscia firmy w obsza-
rze zrOwnowazonego rozwoju, zakresem ujawnien na ten temat a wynikami firmy,
mierzonymi wskaznikami finansowymi 1 warto$cia firmy (Cai i in., 2012). Ponadto
E. Garcia-Meca i J. Martinez-Ferrero (2021) zakladaja, ze efekt ten wystepuje tylko
wtedy, gdy firma podlega istotnej kontroli przez interesariuszy, czyli gtéwnie w bran-
zach kontrowersyjnych. Co wiece), taka sytuacja miala miejsce wtedy, gdy wyste-
powaly negatywne konsekwencje zwigzane z dzialaniami prowadzonymi w przed-
siebiorstwach. Wskazuja na to otrzymane rezultaty m. in. przez C. Deegana 1 in.
(2000), D.M. Pattena (2000) oraz P. Archela iin. (2009). Jednakze inne badania nie
potwierdzaja, ze wiekszy poziom ujawnien przez przedsiebiorstwa kontrowersyjne
koreluje z wynikami z zakresu ESG, co wigze sie z zalozeniem, ze lepsze ujawnienia
nie oznaczaja wieksze] odpowiedzialnoéci w zakresie zréwnowazonego rozwoju
(Garciaiin., 2019).

Biorac pod uwage powyzsze stwierdzenia i1 wyniki badan innych badaczy, sfor-

mutowano nastepujaca hipoteze badawcza:
Hipoteza 1: Sp6tki notowane na GPW w Warszawie zaliczone do branz kontrower-
syjnych ujawniaja w raportach zintegrowanych lub oddzielnych sprawozdaniach
niefinansowych wiecej miernikéw dotyczacych zréwnowazonego rozwoju niz niena-
lezace do tych branz.

1.2. Wielkoé¢ przedsiebiorstwa

Wezeéniejsze badania takze wskazuja, ze istotnym czynnikiem wplywajacym na
zakres ujawnianych informacji na temat zréwnowazonego rozwoju jest wielko§é
przedsiebiorstwa (Lubisiin., 2019; Hou, Reber, 2011). M.J. Santos i C. Silva Bastos
(2020) stwierdzili, na podstawie badania dotyczacego duzych portugalskich spétek,
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ze przedsiebiorstwa majace duzy wplyw na otaczajace Srodowisko, sa bardziej
sktonne do wlaczania CZR do swoich sprawozdan.

Niektoére informacje beda ujawniane tylko przez firmy podlegajace szczegdlnej
kontroli inwestoréow (Lina, 2013)3 i innych interesariuszy. Ztozono§é dziatalnosci
prowadzonej przez duze przedsiebiorstwa bedzie korelowaé z poziomem zaintere-
sowania publicznego i1 presja, spoleczenstwa na wykazywanie przez nie wiekszej od-
powiedzialno$ci spotecznej 1 Srodowiskowej (Dewi 1 in., 2021). Jak stwierdzaja
D. Dissanayake i in. (2019, s. 72), wynika to z faktu, ze podmioty zaliczane do tej
grupy sq bardziej widoczne w réznych sferach zycia spotecznego, dlatego tez kon-
trola ich dziatan przez interesariuszy oraz oczekiwania wobec nich sg wieksze. Po-
nadto przedsiebiorstwa prowadzace dzialalnoéé na duza skale generuja wiecej ne-
gatywnych skutkéw dla érodowiska 1 w wiekszym stopniu wpltywaja na spoteczen-
stwo (Van de Burgwal, Vieira, 2014). Z tego powodu ich zaangazowanie w raporto-
wanie dzialan na rzecz zréwnowazonego rozwoju jest wieksze w celu ksztaltowania
wizerunku przyjaznego dla otoczenia. Duze podmioty moga takze ujawniaé wiecej
informacji w celu minimalizowania kosztéw agencji (White 1 in., 2007). Poza tym,
jak wskazujg niektérzy badacze, duze firmy maja odpowiednie zasoby, aby zbierac
1 prezentowac informacje oczekiwane przez interesariuszy (Faisal 1 in., 2018).

Miara wielkoSci przedsiebiorstwa wykorzystywana w badaniach jest najczesciej
logarytm naturalny aktywéw (Al Amosh, Khatib, 2021), liczba pracownikéw (Ifran,
2020; Dogan, 2013) lub przychody ze sprzedazy (Tan i in., 2016; Dissanayake i in.,
2019). Zastosowanie logarytmu naturalnego zmniejsza fluktuacje danych bez zmiany
proporcji warto$ci oryginalnych (Ifran, 2020).

Biorac pod uwage znaczenie wielkosci przedsiebiorstwa dla poziomu ujawnien
dotyczacych dziatan z zakresu zréwnowazonego rozwoju, sformutowano nastepna
hipoteze:

Hipoteza 2: Wielko$¢ spotki notowanej na GPW w Warszawie ma wplyw na liczbe
sprawozdawanych przez nig miernikéw dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w ra-
portach zintegrowanych lub oddzielnych sprawozdaniach niefinansowych.

1.3. Przynalezno$¢ spé6lki do indeksu WIG-ESG

Wzrost znaczenia w ocenie dziatalnoSci przedsiebiorstw dziatan na rzecz zréwno-
wazonego rozwoju ma wplyw na zmiane podejécia inwestoréw do lokowania swo-
jego kapitatu. Przy podejmowaniu decyzji przez te grupe interesariuszy, oprocz pa-
rametréw ekonomicznych, liczg, sie coraz czesciej kwestie srodowiskowe, spoteczne
1 etyczne. Jak stwierdza Sz. Czopik (2017, s. 241), to wladnie w dzialaniach firm
uwzgledniajacych spoleczna odpowiedzialno§ét inwestorzy prébuja szukaé stabil-
nosci 1 bezpieczenstwa swoich portfeli inwestycyjnych, w szczegdélnoéci po kryzysie

3 Podane za L. Barokah, F. Fachrurrozie (2019).

4 Koncepcja spolecznej odpowiedzialnosci przedsiebiorstwa (CSR) jest bezposérednio zwia-
zana z koncepcja zréwnowazonego rozwoju. Przez Komisje Europejska jest definiowana jako
odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstw za ich wplyw na otoczenie (Komisja Europejska, 2011,
s. 7). Niemniej w literaturze przedmiotu termin ten jest w rézny sposéb interpretowany.
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finansowym z lat 2008—-2010. Odpowiedzig na zmieniajace sie potrzeby interesa-
riuszy jest powstanie na rynkach gietdowych indekséw zréwnowazonego rozwoju,
czy tez indekséw spolecznej odpowiedzialnoécis. Maja one za zadanie wskazac te
przedsiebiorstwa, ktére wlaczaja do swojej strategii realizacje celéw zréwnowazo-
nego rozwoju. Selekcja spétek do takich indekséw oparta jest nie tylko na kryte-
riach ekonomicznych, ale réwniez Srodowiskowych, spolecznych 1 zwigzanych
z przestrzeganiem tadu korporacyjnego.

W Polsce indeksem spélek spotecznie odpowiedzialnych notowanych na warszaw-
skiej GPW jest indeks WIG-ESG, utworzony we wrzeéniu 2019 roku i zmienny pod
wzgledem liczby uczestnikéw. Zastapit on funkcjonujacy od listopada 2009 roku
Respect Index. W rankingu indeksu WIG-ESG moga uczestniczyé¢ wszystkie spotki
bedace jednoczeénie uczestnikami indekséw WIG20 1 mWIG40 (Indeksy GPW, 2022,
s. 387), czyli spotki najwieksze 1 §rednie z Rynku Gléwnego GPW. Pod koniec lipca
2022 roku (tj. w okresie rozpoczecia badania) indeks WIG-ESG obejmowal akcje
60 spodtek przestrzegajacych zasad biznesu odpowiedzialnego spolecznie w zakresie
kwestii §rodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych 1 tadu korporacyjnego.

Roézne sprawozdania 58 spoétek nalezacych do tego indeksu w 2020 roku byty
objete badaniem pod katem prezentowania informacji érodowiskowej przez R. Igna-
towskiego 11in. (2020, s. 61-69). Zakres ujawnien wskaznikéw srodowiskowych 70%
spotek z indeksu WIG-ESG, tj. tych, ktére sporzadzity oéwiadczenie albo odrebne
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych za 2019 rok, przeanalizowali
M. Gierusziin. (2021, rozdz. 4), co bylo podstawa ich wnioskowania, ze jako§¢ 1 uzy-
tecznoéé opublikowanych informacji érodowiskowych przez badane spétki byta bardzo
niska, wiekszoé¢ spotek raportowata informacje z obowiazku wynikajacego z dyrek-
tywy 2014/95/UE 1 nie ujawniata informacji érodowiskowych, ktére mogtyby posta-
wié je w ztym §wietle. M. Wojcik-Jurkiewicz (2020) zajela sie z kolei ocena praktyk
raportowania w 2019 roku informacji niefinansowych zawartych w réznych komu-
nikatach oémiu bankéw, nalezacych do indeksu WIG-ESG. Autorka ustalila, ze
pie¢ bankoéw raportowato informacje na temat CZR, przy czym nie mozna bylo jed-
noznacznie wskazaé¢ wiodacego celu, a w raportach trzech bankéw brakowato infor-
macji na temat CZR.

W naszych badaniach zatozono, ze sp6tki zaliczone do WIG-ESG przedstawiaja,
w swoich raportach zintegrowanych lub niefinansowych jednak wiecej informacji
na temat realizacji CZR niz nienalezace do tego indeksu. Biorac to pod uwage sfor-
mutowano trzecia hipoteze badawcza;:

Hipoteza 3: Spdtki nalezace do indeksu WIG-ESG ujawniaja w raportach zinte-
growanych lub oddzielnych sprawozdaniach niefinansowych wiecej miernikéw do-
tyczacych zréwnowazonego rozwoju niz pozostale spétki gieldowe.

5 Pierwszy na éwiecie indeks zréwnowazonego rozwoju skupiajacy 400 spétek na rynku
amerykanskim, tj. Domini 400 Social Index, powstat w USA w maju 1990 r. W 2009 r. zmie-
nit on nazwe na FTSE KLD 400 Social Index — KLLD400. Oproécz wskazanego do znanych
indekséw naleza Dow Jones Sustainability Index oraz FTSE4GOOD Index (Marcinkowska,
2010, s. 128).
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1.4. Rodzaj sprawozdania

Rezultaty wielu badan wskazuja na zrdéznicowana forme przekazywania przez
przedsiebiorstwa informacji na temat zréwnowazonego rozwoju. Poczatkowo byly
to informacje w raportach rocznych korporacji na temat zasobéw 1 zaangazowania
spolecznego (zob. Guthrie, Parker, 1989; Buhriin., 2014). W latach 80. 1 90. XX wieku,
ze wzgledu na rosnaca liczbe wypadkow 1 katastrof ekologicznych, podmioty zaczely
sporzadzaé oddzielne raporty srodowiskowe (zob. np. Deegan i in., 2000; Bebbington,
Gray, 2002). Nastepnie od potowy lat 90. XX wieku wzrosta liczba publikowanych
przez przedsiebiorstwa raportéw zréwnowazonego rozwoju oraz raportow CSR
(zob. Reverte, 2009; Braam i1in., 2016; Verbeeten 11n., 2016; Andrew, Baker, 2020).
Stanowily one odpowiedz na nasilajaca sie presje interesariuszy odnoénie do pro-
wadzenia dziatalno$ci gospodarczej w sposéb spotecznie odpowiedzialny.

0Od poczatku XXI wieku, wraz z rosnaca liczba raportéw zawierajacych informacje
z zakresu zrownowazonego rozwoju, odnotowano w §rodowisku akademickim wzrost
badan zwigzanych z analizowaniem tego typu ujawnien (zob. Dissanayake 1 in., 2019;
Romero 11n., 2019). W szczegdlnosci od 2015 roku ukierunkowanie prowadzonych
prac badawczych dotyczylo realizacji CZR (np. Erin, Bamigboye, 2021; Gunawan 1 in.,
2020; Izzo 1 1n., 2020a; Krasodomska 11in., 2022; Lodhia 1 in., 2022; Pizzi 1 in., 2022).

Brak ujednoliconych standardéw raportowania informacji z zakresu zréwnowa-
zonego rozwoju umozliwia przedsiebiorstwom decydowanie o sposobie ich prezen-
tacji interesariuszom. Potwierdzaja to ostatnie badania przeprowadzone przez
KPMG. Otrzymane rezultaty wskazuja bowiem na rézne formy raportowania in-
formacji na ten temat (KPMG Survey, 2022, s. 19). Przede wszystkim raport roczny
byl najczeSciej wybieranym sposobem przekazywania interesariuszom ujawnien
z zakresu zréwnowazonego rozwoju. Na taki rodzaj raportowania wskazalo 60%
spétek nalezacych do N100 oraz 68% z grupy G2506. Niemniej, zaobserwowano tez
wzrost opublikowanych raportéw zintegrowanych zawierajacych informacje z tego
obszaru, w szczegélnosci w regionie Azji 1 Pacyfiku oraz Ameryce Lacinskiej] (KPMG
Survey, 2022, s. 21). Wykorzystanie takich sprawozdan potwierdzaja w swoich ba-
daniach m.in. Izzo 11in. (2020a, 2020b) oraz Nicolo 11n. (2022). Raport zintegrowany
wedtug Nicolo 1 in. (2022) wspiera przedsiebiorstwa w podejmowaniu znaczacych
zmian w kulturze, strategiach, wartoéciach, modelach biznesowych lub praktykach
sprawozdawczych w celu realizacji priorytetéw Srodowiskowych, spotecznych 1 praw
cztowieka okres§lonych w CZR. Chociaz raport zintegrowany zostat zaproponowany
przez Rade ITRC (2013), aby przede wszystkim odpowiedzie¢ na potrzeby informa-
cyjne dostarczajacych kapitat finansowy do przedsiebiorstw, to moze je motywowaé do
dostosowania ich strategii, modeli biznesu 1 proceséw tworzenia wartosci do reali-
zacji CZR. W konsekwencji takie podejécie do raportowania umozliwia prezentacje

6 Do grupy spétek N100 nalezy 100 najwiekszych przedsiebiorstw pod wzgledem przy-
chodéw z 58 krajéw bioracych udzial w badaniu KPMG. Natomiast do grupy spdtek G250
zalicza sie 250 najwiekszych §wiatowych przedsiebiorstw pod wzgledem przychodéw na pod-
stawie rankingu z 2021 Fortune 500.
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réznym interesariuszom sposobu, w jaki przedsiebiorstwa wcielaja CZR w podej-
mowane decyzje. Raport zintegrowany przedstawia bowiem, jak organizacja tworzy
warto$¢ w krotkim, Srednim 1 dtugim okresie, uwzgledniajac powigzania miedzy jej
strategia, tadem korporacyjnym, niematerialnymi noénikami warto§ci oraz otocze-
niem $rodowiskowym 1 spolecznym. Moze zatem stanowi¢ wazne narzedzie komu-
nikowania, ktére dostarczy zainteresowanym stronom istotnych informacji na temat
podejmowanych przez przedsiebiorstwo dziatan niezbednych do osiagniecia CZR
(zob. Nicolo 1 in., 2022; Izzo 1 in., 2020a; Ali 1 in., 2021). Dlatego tez zdaniem C.A.
Adamsiin. (2020) podej$cie wielokapitalowe przyjete w koncepcji raportu zintegro-
wanego powinno by¢ wdrazane przez firmy, aby dostosowaé odpowiednie CZR do
dtugookresowego tworzenia wartoSci 1 transformowania szeSciu form kapitatu. Za-
kladajac motywacyjny charakter raportu zintegrowanego w kierunku realizacji
1 ujawniania wybranych przez przedsiebiorstwa celéw przyjetych w Agendzie 2030,
zostata sformulowana ostatnia hipoteza badawcza:

Hipoteza 4: Spétki notowane na GPW w Warszawie sporzadzajace raporty zinte-
growane ujawniaja wiece] miernikow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju niz
spotki sporzadzajace oddzielne sprawozdania niefinansowe.

2. Metodyka badania

Do analizy wybrano losowo (korzystajac z funkeji ,,LOS.ZAKR” Excela) 78 z 419 spétek
notowanych na GPW w Warszawie w sierpniu 2022 roku. Sposéréd wylosowanych
78 spolek odrzucono 16, ktére nie opublikowaly raportéw zintegrowanych lub od-
dzielnych sprawozdan niefinansowych w 2020 roku. Badaniem objeto zatem 62 sp6tki
gietdowe. Wszystkie sporzadzily raport zintegrowany albo sprawozdanie niefinan-
sowe za 2020 rok, a 55 sposérdd nich za 2019 rok. Podstawowe dane dotyczace ba-
danych spoétek przedstawiono w tabeli 1.

Trzydziesci osiem spoélek pochodzito z branz kontrowersyjnych i dwadziescia
cztery z pozostatych branz. Najwiekszy udzial w probie badawczej miaty spoétki
z branzy finansowej (19,3%), nastepnie energetycznej 1 paliwowej (14,5%) oraz bu-
dowlanej (9,7%). Po cztery spétki dziataty w branzy produkeji urzadzen mechanicz-
nych 1 branzy spozywczej, za$ 1-3 spotki reprezentowaly branze: elektronika, me-
dia, odziez i obuwie, sprzet 1 materiaty medyczne, érodki transportu, wyroby meta-
lowe, hutnictwo, branze chemiczng 1 wydobywcza.

Wszystkie spotki z branz zaliczonych do kontrowersyjnych prowadzily dziatal-
nos¢ o cechach szkodliwoéci dla érodowiska przyrodniczego. Byly to w szczegdélnoSei
branze: budowlana, chemiczna, energetyczna 1 paliwowa, wydobywcza oraz hutnicza.
Grupa ,,pozostate branze” obejmowata instytucje finansowe (banki i ubezpieczy-
cieli), przedsiebiorstwa handlu artykutami spozywczymi 1 tekstylnymi, telekomu-
nikacyjne 1 turystyczne.

Spoétki objete badaniem stanowily w prawie 92% przedsiebiorstwa zatrudniajace
powyzej 250 0s6b, czyli podmioty duze 1 bardzo duze. Wéréd badanych byto tylko
pieé spolek sredniej wielkoSci pod wzgledem liczby zatrudnionych.
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Tabela 1. Charakterystyka spétek objetych badaniem
Wyszczegolnienie Liczba spoélek Procent

Spotki ogétem 62 100
Spotki nalezace do branz kontrowersyjnych 38 61,3
Spoétki nalezace do pozostalych branz 24 38,7
Spoétki z branzy:

— finansowa 12 19,3
— energetyczna i paliwowa 9 14,5
—  budowlana 6 9,7
— urzadzen mechanicznych 4 6,5
— spozywcza 4 6,5
— 1inne branze 27 43,5
Liczba zatrudnionych:

— do 250 5 8,1
- 251-1000 9 14,5
— 1001-5000 22 35,5
—  powyzej 5000 26 41,9
Spoétki objete WIG-ESG 25 40,3
Spotki nienalezace do WIG-ESG 37 59,7
Spoétki, ktore sporzadzily raport zintegrowany w:

— 2019 roku 21 38,2
— 2020 roku 16 25,8
Spoltki, ktore sporzadzily oddzielne sprawozdanie niefi-

nansowe w:

— 2019 roku 34 61,8
— 2020 roku 46 74,2
Spoltki, ktore zawarty w raporcie/sprawozdaniu informa-

cje o CZR w:

— 2019 roku 34 61,8
— 2020 roku 39 62,9

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie wynikéw badania empirycznego.

W sklad indeksu gietdowego WIG-ESG wchodzito 25 podmiotéw, tj. 40,3%

badanych spétek.

Wiekszo$é przedsiebiorstw sporzadzila w obu latach oddzielne sprawozdanie
zawierajace informacje niefinansowe (ok. 62% wszystkich raportujacych w 2019 r.
10k. 74% w 2020 r.), ktére nosity rézne nazwy, np. sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych, raport zréwnowazonego rozwoju, raport CSR. Raport zintegrowany
w formie PDF lub interaktywnej przygotowato 21 (ok. 38%) spélek w 2019 roku
116 (ok. 26%) w nastepnym roku. W wiekszo§ci raportujacy zastosowali w obu
latach standardy GRI jako podstawe metodyczna sporzadzenia sprawozdania
zewnetrznego. W 2020 roku byto to 45 spétek, tj. 72,6% badanych. W pozostalych
spétkach oparto sie na wytycznych Standardu Informacji Niefinansowej (SIN) lub

wlasne) metodyce sprawozdawczej.
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Badanie sktadato sie z dwdch etapéw. Na pierwszym etapie (sierpien—pazdzier-
nik 2022 roku) zastosowano iloéciowa analize treéci raportéw, ktéra w prostym uje-
ciu wedtug K.A. Neuendorf 1 P.D. Skalskiego (2009) polega na ilo§ciowym badaniu
cech wiadomoSci. Zastosowanie tej metody miato na celu ustalenie, ile 1 ktére mier-
niki zgodne z metodyka UNCTAD-ISAR sa ujawniane przez analizowane spotki
oraz jaki jest sposéb prezentacji tych informacji. Kodowane informacje dotyczace
ujawnianych miernikéw przez badane przedsiebiorstwa byly gromadzone w pliku
Excel. Zastosowano zmienng binarna, przyporzadkowujac warto§¢ 1 w przypadku
prezentowania w raporcie niefinansowym miernika, 0 za§ w przeciwnym przy-
padku.

W Wytycznych GCI zaproponowano 33 podstawowe mierniki, ktore stuza do po-
miaru dokonan przedsiebiorstw odnoénie do CZR. Wskazniki te (zob. tab. 3) zostaly
podzielone na cztery obszary tematyczne, odpowiadajace aspektom zréwnowazonego
rozwoju, tzn. obszar ekonomiczny (8 wskaznikow), Srodowiskowy (11 wskaznikéw),
spoteczny (7 wskaznikéw) 1 instytucjonalny (7 wskaznikéw) (zob. UNCTAD, 2019;
Szychta, 2022, s. 81-84). Mierniki przeznaczone dla przedsiebiorstw sa powigzane
z 11 spoérdd 17 CZR7, tj. celami 3-10, 12 1 16-17. Mierniki ekonomiczne sa powia-
zane z CZR nr 7, 8, 91 17. Wskazniki érodowiskowe wiaza sie z CZR nr 6, 7, 91 12.
Wskazniki spoteczne dotycza CZR nr 3, 4, 5, 81 10, a instytucjonalne CZR nr 51 16.
Wedlug Wytycznych GCI przedsiebiorstwa nie ustalaja wskaznikéw odnoszacych
siedoCZRnr 1, 2, 11, 13, 141 15.

Na kolejnym etapie wykorzystano analize statystyczna i takie narzedzia jak:
test U Manna-Whitneya 1 wieloraka regresje linowa w celu weryfikacji postawio-
nych hipotez. Zostaly spelnione warunki stosowalno$ci regresji wielorakie;.

Test nieparametryczny U Manna-Whitneya zostal zastosowany dla ustalenia
istotnoéci réznic miedzy ujawnieniami firm z zakresu zréwnowazonego rozwoju
w sprawozdaniach za 2019 1 2020 rok. Test wykazat brak istotnych réznic w ujawnie-
niach w poszczegblnych latach zaréwno dla caltkowitej liczby miernikéw (p = 0,169),
jak 1 miernikow pozasrodowiskowych (p = 0,182), dlatego w dalszej analizie nie zostat
uwzgledniony wérdéd zmiennych niezaleznych rok sprawozdawczy.

Zmienne wplywajace na liczbe ujawnianych przez spétki gieldowe miernikéw
zrownowazonego rozwoju uwzglednione w modelach regresji zostaly przedstawione
w tabeli 2.

7 Pelne sformutowania CZR z Agendy 2030 (ONZ, 2015) sg skrotowo wyrazane: 1. Koniec
z ubdstwem, 2. Zero glodu, 3. Dobre zdrowie 1 jako$é¢ zycia, 4. Dobra jako$é edukacji, 5. Row-
no$¢ plei, 6. Czysta woda 1 warunki sanitarne, 7. Czysta 1 dostepna energia, 8. Wzrost gospo-
darczy i1 godna praca, 9. Innowacyjno§é, przemyst, infrastruktura, 10. Mniej nieréwnosci, 11.
Zréwnowazone miasta 1 spotecznoéci, 12. Odpowiedzialna produkcja i konsumpcja, 13. Dzia-
tania w dziedzinie klimatu, 14. Zycie pod woda, 15. Zycie na ladzie, 16. Pokéj, sprawiedliwoéé
i silne instytucje, 17. Partnerstwo na rzecz celow.
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Tabela 2. Zmienne niezalezne uwzglednione w modelach regresji

Nazwa zmiennej

Definicja

Oczekiwany znak
w modelu regresji

Zrédlo

Dziatalnoéé zmienna binarna: Deegan i in. (2000),
w branzach 1 dla firmy z branzy Patten (2000),
kontrowersyjnych: kontrowersyjnej; + Archel 1 in. (2009)
Sin 0 w przeciwnym
przypadku
Wielkosé firmy: logarytm liczby Al Amosh, Khatib
Lz, La zatrudnionych; + (2021),
logarytm wartosci Dogan (2013),
aktywow Ifran (2020)

Przynalezno§¢ sp6tki | zmienna binarna: Czopik (2017),
do WIG-ESG: 1 przynaleznoéé Sikacz, Wotczek
We do WIG-ESG; + (2017, 2018)

0 w przeciwnym

przypadku

Rodzaj raportu: zmienna binarna: Adams 1 in. (2020),
Rr 1 dla raportu 1zzo0 1 in. (2020 b),

zintegrowanego; Nicolo 1 in. (2022)

0 dla odrebnego +

sprawozdania
na temat informacji
niefinansowych

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Przyjeto dwa rownania regresji. W pierwszym (1) wykorzystano logarytm liczby
zatrudnionych jako wielko$¢ firmy. W drugim réwnaniu (2) wielkoé¢ firmy jest mie-
rzona logarytmem wartosci aktywow.

LMZR(Sln,LZ, We,Rr) =0ap1 + bl.l x Sin + b2_1 X Lz + b3_1 X We + b441 X Rr
LMZR(Sm,La, We,Rr) =0Qap2 + b1.2 x Sin + b2_2 X La + b3_2 X We + b4_2 X Rr

gdzie:

@™
@

LMZR —liczba miernikéw z zakresu zréwnowazonego rozwoju ujawniona
w sprawozdaniu,

A1, g2, 011, b1, a1, bas, b3y, b3a, byy, by s — parametry regresji liniowe;.

3. Rezultaty badania i dyskusja

Na pierwszym etapie badania ustalono, ze do CZR w ujeciu makroekonomicznym
nawiazaly w sprawozdaniach 34 spétki (22 z branz kontrowersyjnych i 12 z branz
pozostatych) w 2019 roku 1 39 raportujacych (26 z branz kontrowersyjnych i 13
z branz pozostalych) w 2020 roku. Swiadezy to o wzroécie zainteresowania badanych
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spotek z warszawskiej GPW kwestiami zréwnowazonego rozwoju, cho¢ wystapily
réznice w zakresie 1 sposobie tego nawiazania. W raportach sporzadzonych za 2020 rok
przez 39 spotek, ktore uwzglednity CZR, tylko 21 (ok. 34% wszystkich objetych bada-
niem) przedstawito informacje na temat rzeczywistych dziatan zwigzanych z reali-
zacja, priorytetowych CZR. Natomiast pozostale przedsiebiorstwa nie dokonywaly
takich ujawnien. Interesariusze, cheac ocenié¢ zaangazowanie podmiotéw w zrow-
nowazony rozwdj, sa zmuszeni do poszukiwania w catym raporcie informacji o po-
wiagzaniach CZR z dzialalno$cia biznesowa. Ponadto prezentowane informacje sg
malo przejrzyste, zbyt ogdlne, a takze podane w taki sposob, aby kreowaé pozy-
tywne wrazenie. Do takich przykladéw nalezy zaliczy¢ m.in. nastepujace sformuto-
wania: ,,nasza, dewizg jest zrownowazony rozwoj”, ,nasza strategia uwzglednia ini-
cjatywy w zakresie zréwnowazonego rozwoju”’, spotka ,przetwarza cenne zasoby
ziemi, dostarczajac $wiatu produkty, ktére umozliwiaja jego zréwnowazony rozwoj”.
Podobne wyniki otrzymaty w swoich badaniach G. Michalczuk 1 U. Konarzewska
(2018), ktére wskazaly na ujawnianie wybranych wskaznikéw odnoszacych sie do
prowadzenia dziatalno$ci w sposob zrownowazony, a takze na ich brak w odniesieniu
do niektérych CZR. Badanie J. Krasodomskiej 1 in. (2022) potwierdzito réwniez pomi-
janie waznych CZR w raportach niefinansowych. Wystepowanie rozbiezno$ci miedzy
komunikowaniem w raportach korporacyjnych wktadu w zréwnowazony rozwdj
a podejmowaniem rzeczywistych dzialan z tego obszaru stwierdzili takze G. Nicolo
11n. (2022); S. Pizzi iin. (2021). Co wiecej, wedtug E. Garcii-Meki 1 J. Martinez-Ferrero
(2021) dla wiekszosci przedsiebiorstw informacje w raportach na temat CZR maja
nadal charakter symboliczny wynikajacy z presji interesariuszy i koniecznoéci reago-
wania na nig. Wykorzystywane sa rowniez do poprawy reputacji firmy 1 uzyskania
akceptac)i prowadzonej dziatalnoSci biznesowej (zob. Heras-Saizarbitoria 1 in., 2022;
Nicolo 1 in., 2022).

Wyniki analizy treéci sprawozdan pod katem prezentowania informacji o reali-
zacji CZR przez przedsiebiorstwa, wymaganych w wytycznych UNCTAD-ISAR,
przedstawiono w tabeli 3. Zawiera ona dane dotyczace ujawnienia 33 miernikéw
przez 55 spoélek za 2019 rok 1 62 spdtki za 2020 rok oraz zastosowanie tych mierni-
kéw w sprawozdaniach za 2019 1 2020 rok w grupie spoétek zaliczonych do branz
kontrowersyjnych i spétek nalezacych do pozostatych branz.

Wskazniki z grupy ekonomicznej (8) 1 $rodowiskowej (11) byly najczeéciej raporto-
wane przez badane sp6tki, cho¢ wystapily znaczne réznice w odsetku przedsiebiorstw
ujawniajacych poszczegdlne wskazniki. Dwa wskazniki ekonomiczne, A.1.1. Przy-
chody oraz A.3.1. Inwestycje dla spotecznosci, bylty prezentowane najczesSciej, a dane
o wartosci dodanej (A.1.2) 1 warto$ci dodanej netto (A.1.1) byly sporadycznie wyka-
zywane w raportach pozafinansowych.

Mierniki §rodowiskowe z grupy B.2. Zarzadzanie odpadamii B.3. Emisje gazow
cieplarnianych oraz wskaznik B.5.1. Energia odnawialna byly raportowane przez
wieksza liczbe podmiotéw niz pozostate wskazniki w tej grupie. Ponadto w drugim
z badanych lat wiecej podmiotow zamiesécito w swoich raportach informacje na temat
emisji bezposrednich (B.3.1 — 81% badanych spétek), emisji posrednich pochodza-
cych z zakupionej energii elektrycznej, cieplnej, pary technologicznej (B.3.2 — 56%)
oraz energii odnawialnej (B.5.1 — 50%).
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Dwa spoéréd 33 miernikéw, oba z grupy spotecznych, nie zostaly wykazane
przez zadna spétke, tj. C.2.3. Place i Swiadczenia pracownicze jako procent przycho-
dow [...] 1 C.3.1. Wydatki na zdrowie i bezpieczeristwo pracownikéw w stosunku do
przychodow. Wskaznik z grupy instytucjonalnej D.2.2. Przecietna liczba godzin
szkoler w zakresie przeciwdziatania korupcji rocznie na pracownika nie byt ujaw-
niony w sprawozdaniu zadnej sp6tki w 2019 roku, a w nastepnym roku uwzglednito
go tylko 5% badanych podmiotow.

Srednia liczba wykazanych wskaznikéw CZR w sprawozdaniach badanych spétek
(tab. 4) wyniosta 10,58 w 2019 roku, a w 2020 roku 10,77, co stanowi jedynie ok. 33%
wszystkich wskaznikéw przyjetych za podstawowe w Wytycznych GCL Srednia
wskaznikéw byla wieksza w obu latach w grupie spétek z branz kontrowersyjnych
(12,091 11,87 odpowiednio w 20191 2020 r.) niz w grupie spoétek z pozostatych branz
(7,97 1 9,04 odpowiednio w 2019 1 2020 roku). Najwieksza liczba miernikéw CZR,
tj. 21, zostala zidentyfikowana w raporcie zintegrowanym GK Orlen S.A., sporza-
dzonym zaréwno za 2019, jak 2020 rok. Na drugim miejscu uplasowala sie spétka
Budimex (191 20 wskaznikéw w poszczegdlnych latach), nastepnie firma Kety (19; 18),
produkujaca wyroby z aluminium i stopy aluminium oraz Jastrzebska Spotka We-
glowa (18; 18). Przedsiebiorstwa te sa zaliczane do dziatajacych w branzach kon-
trowersyjnych.

Tabela 4. Wybrane statystyki opisowe zmiennych

Zmienna N Mini- Maksimum| Srednia Odchylenie
mum standardowe

Liczba zatrudnionych w 2020 r. | 62 119 82 107 9294 14 064
Liczba zatrudnionych w 2019 r. | 55 158 84 245 10 233 14 743
Aktywa w tys. zt w 2020 r. 62| 15030 | 702 458 000 | 44 584 068 | 109 246 630
Aktywa w tys. zt w 2019 r. 55| 14926 | 704574000 | 43919318 | 109 039 980
Liczba miernikéw CZR w 2020 r., | 62 1 21 10,77 4,53
w tym:
— branze kontrowersyjne 38 1 21 11,87 4,58
— branze pozostate 24 2 15 9,04 3,87
Liczba miernikéw CZR w 2019r., | 55 1 21 10,58 4,77
w tym:
— branze kontrowersyjne 35 1 21 12,09 4,48
— branze pozostate 20 2 16 7,95 4,06

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Z badania wynika, ze nawet sp6tki o najwyzszej liczbie ujawnionych wskazni-
kow 1 sporzadzajace raporty wedlug standardéw GRI zazwyczaj nie przedstawialy
informacji o podejmowanych dziataniach majacych na celu realizacje CZR. Stanowi
to potwierdzenie wynikéw badan empirycznych przeprowadzonych przez badaczy
zagranicznych, ktérzy wskazuja, ze wystepuje przede wszystkim tendencja do wy-
korzystywania ujawnien CZR w sprawozdaniach finansowych 1 niefinansowych
spotek dla legitymizacji symbolicznej, a nie merytorycznej ich dziatalnosci. Sporza-
dzajacy raporty skupiaja sie na przedstawianiu podmiotéw w korzystnym Swietle,
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poprawie ich reputacji w kontekécie Srodowiskowym i spolecznym, a nie na prezen-
towaniu wprowadzanych zmian w ich strategiach zarzadzania i procesach w na-
wigzaniu do okres§lonych CZR (Heras-Saizarbitoria i in., 2022; Silva, 2021; Nicolo i in.,
2022). Na przyklad, badanie réznych raportow zewnetrznych za 2018 rok 40 wloskich
spétek (najbardziej pltynnych i o wysokim stopniu kapitalizacji) nie potwierdzity, ze
CZR wplynety na ich funkcjonowanie, poniewaz spotki te nie ustalily okreslonych
kluczowych wskaznikéw dokonan ani nie powigzaly CZR ze swoimi modelami biz-
nesu. Jedynie dwa podmioty wykazaly zwiazek miedzy ich CZR a wskaznikami GRI
(Izzo 1 1n., 2020a, s. 11). Podobne wyniki badania otrzymali I. Heras-Saizarbitoria
11n. (2022), w ktérych odnotowano mata liczbe podmiotéw prezentujacych przy-
ktady rzeczywistego zaangazowania w CZR. Natomiast pozostale firmy wskazaly
W sposob bardzo ogblny (albo w ogdle) na powigzania miedzy CZR a ich realizacja
w postaci wskaznikéw badz opisu efektywnoéci podejmowanych dziatan.

W celu ustalenia, ktére z czterech czynnikéw uwzglednionych w hipotezach ba-
dawczych maja wplyw na liczbe wskaznikéw CZR wykazanych w analizowanych
sprawozdaniach spétek notowanych na GPW, zostaly zbudowane dwa modele re-
gresji: model 11 model 2. Model 1’ oraz model 2’ sq modyfikacja modeli 11 2, po odrzu-
ceniu zmiennej niezaleznej nieistotnej (We = przynaleznoéé do WIG-ESG). Parame-
try 1 charakterystyki modeli regresji wielorakiej przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5. Parametry i charakterystyki modeli regresji

Parametry
przy Model 1 Model 2 Model 1’ Model 2’
zmiennych
(Stata) 1,095 (1,406) 2,075 (1,840) 0,925 (1,341) 4,431 (0,375)"
Rr 3,342 (0,595)™ 3,582 (0,594)" 3,409 (0,571)* 3,385 (0,536)"
Sin 1,470 (0,464)™ 1,549 (0,488)™ 1,428 (0,451)™ 0,941 (0,373)
We 0,236 (0,566) 0,577 (0,552)
Lz 0,938 (0,416)" 1,016 (0,371)"
La 0,313 (0,273)
R2 0,442 0,425 0,442 0,388
Skoryg. R2 0,423 0,405 0,427 0,379
Objaénienia:

Zmienne niezalezne:
Rr =rodzaj sprawozdania. Zmienna binarna 1 dla sprawozdania zintegrowanego, 0 dla osob-

nego sprawozdania niefinansowego
Sin = dzialalnoé¢ w branzach kontrowersyjnych. Zmienna binarna

We = przynaleznoéé¢ do WIG-ESG. Zmienna binarna
Lz =logarytm liczby zatrudnionych

La =logarytm aktywow

Zmienna zalezna:
LMZR - liczba miernikéw z zakresu zréwnowazonego rozwoju ujawniona w sprawozdaniu.

* Istotno$é na poziomie a < 0,05
“* Istotnoéé na poziomie a < 0,01
W nawiasach uwzgledniono bledy standardowe.

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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W pierwszym modelu uwzgledniono wszystkie zmienne niezalezne. Analiza re-
gresji wykazata, ze zmienna We nie jest istotna statystycznie. Przynalezno&é przed-
siebiorstwa do indeksu spélek spolecznie odpowiedzialnych nie ma zatem wplywu
na zwiekszenie liczby ujawnianych miernikéw zréwnowazonego rozwoju. Co wiecej,
badania przeprowadzone przez H. Sikacz 1 P. Wotczek (2017, 2018) wskazaly, ze
zakwalifikowanie sp6tki do indekséw spotecznie odpowiedzialnych nie gwarantuje
odpowiedniej transparentno$ci ujawnianych informacji ESG. W rezultacie zostat
opracowany model 1’, po odrzuceniu zmiennej We, co poprawilo statystyki modelu.
W modelu 2 i 2’ zastosowano inna miare wielkoéci firmy. Zamiast liczby zatrudnio-
nych wykorzystano warto§¢ aktywow. Modele 21 2’ sg gorzej dopasowane. Ponadto,
wielko§¢ aktywow jest zmienna nieistotna statystycznie w modelu. Najlepszym mo-
delem, biorac pod uwage skorygowany wskaznik R2 oraz istotno$¢ zmiennych
w modelu, jest model 1’. Ten model regresji wskazuje, ze spdtki ujawniaja wiecej
miernikow CZR w raportach zintegrowanych, niz w osobnych sprawozdaniach nie-
finansowych. Moze to oznaczaé, ze informacje dotyczace CZR sa rozproszone w rdz-
nych raportach spétki, a raporty zintegrowane zawieraja informacje, ktére do tej
pory byly prezentowane osobno w raportach finansowych 1 niefinansowych. Wiecej
miernikéw CZR podaja takze spotki zaliczane do branz kontrowersyjnych.

Wynik ten potwierdza wnioski z badan literaturowych wskazujacych, ze firmy
dziatajace w branzach szkodliwych dla §rodowiska 1 spoleczenstwa staraja sie legi-
tymizowac swoja dziatalno$¢ poprzez prezentowanie dobrych wynikéw w obszarze
zroéwnowazonego rozwoju (zob. Garcia-Sanchez 1 in., 2022; Heras-Saizarbitoria 11in.,
2022). Wiecej informacji ujawniaja tez duze spoétki, co wynika z wiekszego wpltywu
tych spétek na érodowisko, ekonomie 1 spoteczenstwo, a takze z faktu, ze maja one
wieksze zasoby 1 mozliwoéci mierzenia skutkow swojej dziatalnosci (zob. Izzo 1 in.
2020a; Rosati, Faira, 2019). Badanie regresji pozwolito wiec przyja¢ hipoteze 1, 21 4
oraz odrzucié¢ hipoteze 3.

Analizujac mozliwe przyczyny wskazanych zalezno$ci miedzy zmienna zalezng,
1 zmiennymi niezaleznymi, ustalono, ze wszystkie firmy z branz kontrowersyjnych
prowadzily dziatalno§¢ w istotny sposéb wplywajaca na $rodowisko przyrodnicze.
Zdecydowano sie na wykorzystanie Testu U Manna-Whitneya w celu ustalenia
istotnej réznicy w liczbie miernikéw pozaérodowiskowych w przedsiebiorstwach
szkodliwych dla érodowiska 1 pozostatych firmach. Brak réznicy wskazywatby na
mierniki §rodowiskowe jako czynnik wplywajacy na zwiekszenie poziomu ujawnien
w firmach ,grzesznych”, tj. istotnie wptywajacych na §rodowisko. Test potwierdzit
przyjete zalozenie. Pomimo ze érednia ujawnien wskaznikéw pozasrodowisko-
wych w raportach byla wyzsza w spétkach z branz kontrowersyjnych (wyniosta 7
w 2019 roku 1 6,82 w 2020 roku, podczas gdy w pozostatych branzach byto to 5,30
w 2019 roku i 6 w 2020 roku), test nie wykazal istotnej réznicy miedzy grupami
(p = 0,012). Oznacza to, ze wieksza liczba wskaznikéw w spétkach dziatajacych
w branzach szkodliwych dla §rodowiska wynika z konieczno$ci ujawniania infor-
macji, ktore prawdopodobnie nie dotycza pozostatych firm (np. poziom emisji gazéw
czy recyklingu odpadéw lub wody).
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Podsumowanie

Nalezy zgodzi¢ sie ze stwierdzeniem I. Herasa-Saizarbitorii i in. (2022, s. 317), ze
zaangazowanie przedsiebiorstw w dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju po-
winno by¢ wieksze, jeSli maja one odgrywac znaczaca role w osiaganiu CZR zawar-
tych w Agendzie 2030. Z tego powodu informacje prezentowane w raportach niefi-
nansowych nie moga ograniczaé sie jedynie do deklaracji firm o ich wkladzie
w zréwnowazony rozwo¢j bez podania priorytetowych celow, ich ujecia w strate-
giach, wskazania podjetych dziatan zwigzanych z ich realizacja, a takze okre§lenia,
jaka zmiana nastapita w raportowanych wskaznikach z zakresu CZR w poréwna-
niu do roku bazowego. Brak komunikowania interesariuszom miernikéw oraz efek-
tywnosci konkretnych dziatan uniemozliwia bowiem rozliczanie przedsiebiorstw
z osiggania CZR. Przy tym jest przez nich postrzegane jako tworzenie upiekszo-
nego, a nie rzeczywistego wizerunku prowadzonej dziatalnos$ci, co podwaza wiary-
godnoé¢ 1 przydatnoéé raportowania informacji z zakresu zréwnowazonego rozwoju
(zob. Heras-Saizarbitoria 1 in., 2022; Mhlanga 1 in., 2018). Pokazywanie upiekszo-
nego, a nie rzeczywistego zaangazowania przedsiebiorstw w zréwnowazony rozwaj
jest krytykowane przez wielu badaczy. Na przyktad badania, ktére przeprowadzili
Heras-Saizarbitoria 1 in. (2022) wskazuja, ze przedsiebiorstwa w swoich raportach
prezentuja niewiele informacji na temat realizacji CZR. W dodatku podane infor-
macje zazwyczaj nie odnosza, sie do konkretnych wskaznikéw, dziatan badz rezul-
tatoéw, a sa powiazane z kolorowymi ikonami, ktére maja tworzy¢ wrazenie o podej-
mowaniu przez przedsiebiorstwa wysitkéw na rzecz zréwnowazonego rozwoju. Wy-
niki otrzymane przez D. Talbota i O. Boirala (2018) réwniez potwierdzaja, ze firmy
mayja, sktonnoéé¢ do przedstawiania niepelnego bilansu weglowego, zwlaszcza odno-
$nie do uwzglednionych Zrédel emisji. Dokonana przez nich analiza doprowadzita
zatem do zidentyfikowania istotnych luk w pomiarze efektywnosci klimatycznej.
Na wykorzystanie CZR jako kamuflazu 1 narzedzia symbolicznego w celu poprawy
reputacji firmy 1 uzyskania legitymizacji na prowadzenie dziatalnoéci wskazuja tez
wyniki badan I.M. Garcii-Sanchez i in. (2020) oraz G. Nicolo 1 in. (2022).
Rezultaty badania przedstawione w niniejszym artykule potwierdzajq tez, ze
spdtki notowane na warszawskie] GPW maja rézne podejécia do dokonywania
ujawnien na temat realizacji CZR. Pomimo wzrostu ich zainteresowania kwestiami
zréwnowazonego rozwoju, tylko 21 spdélek, tj. ok. 34% wszystkich badanych, wska-
zalo w raportach za 2020 rok na konkretne dziatania zwiazane z realizacja priory-
tetowych CZR. Niewielki zakres prezentowanych informacji o rzeczywistym zaan-
gazowaniu w zroéwnowazony rozwdj potwierdza rowniez liczba ujawnianych przez
nie podstawowych wskaznikéw wedtug wytycznych UCTAD-ISAR. Srednio przed-
siebiorstwa wykazaly ok. 11 wskaznikéw w raporcie rocznym (spoérod 33 mozli-
wych do raportowania). Dwa wskazniki z grupy spotecznej (zwiazane z ptacami
oraz wydatkami na zdrowie 1 bezpieczenstwo pracownikéw) nie zostalty wykazane
przez zadna, spdtke. Jeden wskaznik z grupy instytucjonalnej nie byl ujawniony
w sprawozdaniu zadnej spétki w 2019 roku, a cztery mierniki ekonomiczne (m.in.
wydatki na badania i rozwdj oraz odsetek zamoéwien lokalnych) przedstawit tylko
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niewielki odsetek badanych spétek gietdowych. Wszystkie (tj. 11) mierniki z grupy
$rodowiskowe] zostaly uwzglednione w analizowanych raportach, choé¢ niektére
znalazly sie tylko w matym odsetku badanych spétek.

Wyniki weryfikacji statystycznej czterech hipotez sformutowanych w artykule
stanowig podstawe do stwierdzenia, ze liczba ujawnionych miernikéw realizacji
CZR zalezy od wielkoéci spotki, rodzaju sporzadzanego raportu oraz dziatalnosci
firmy w branzach kontrowersyjnych. Zaliczenie spétki do indeksu WIG-ESG nie
miato wptywu na liczbe miernikéw prezentowanych przez spotke.

Niniejszy artykul wnosi wklad zaréwno do literatury przedmiotu, jak i praktyki.
Otrzymane rezultaty badania wskazuja bowiem na wzrost zainteresowania przed-
siebiorstw raportowaniem CZR, aczkolwiek istnieje duza dysproporcja miedzy de-
klaracjami badanych spétek na temat CZR a ich rzeczywistymi dzialaniami zwiaza-
nymi z ich realizacja. Ponadto zaprezentowane w artykule wskazniki moga z jednej
strony stanowi¢ podstawe do rozliczania przedsiebiorstw z dziatan na rzecz reali-
zacji CZR, z drugiej za§ moga by¢ wykorzystywane przez zarzadzajacych do zwiek-
szenia jako$ci raportowania z tego obszaru. Oprécz tego zidentyfikowane w bada-
niu empirycznym luki w raportowaniu poszczegélnych aspektow zréwnowazonego
rozwoju wskazuja na potrzebe zwiekszenia §wiadomoséci przedsiebiorstw na temat
konieczno$ci kwantyfikacji osiagganych wynikéw w zakresie realizacji CZR. Intere-
sariusze firm oczekuja przedstawiania w raportach wiarygodnych informacji na temat
przyjetych celéw 1 sposobéw ich realizacji. Natomiast nie sa zainteresowani publi-
kowaniem wytacznie stwierdzen bez pokrycia.

Jednakze przeprowadzone badanie zawiera kilka ograniczen. Po pierwsze, nie
uwzgledniono wszystkich spélek notowanych na GPW w Warszawie. W zwiazku
z tym przyszle badania powinny dotyczy¢ pozostatych spétek gietdowych. Dodatkowo
w celu dokonania poréwnan z innymi krajami nalezaloby rozszerzy¢ badanie na
spdtki notowane na innych gietdach. Po drugie, analiza objeto raporty sporzadzone
za lata 2019-2020. Ustalenie za$ postepéw w monitorowaniu realizacji CZR przez
przedsiebiorstwa wymaga réwniez objecia analizg raportéw za lata 2021-2022. Po
trzecie, w badaniu skoncentrowano sie na ustaleniu zalezno$ci miedzy liczba ujaw-
nianych wskaznikéw CZR a wielkoscig spétki, rodzajem sporzadzanego raportu
oraz branza jej dziatalnosci. Natomiast nie uwzgledniono innych czynnikéw, ktore
moglyby mie¢ wplyw na monitorowanie realizacji CZR, takich jak: zaangazowanie
zarzadzajacych, presja interesariuszy, czy tez kraj funkcjonowania spdtki. Zaleznosci
miedzy wymienionymi czynnikami a liczba ujawnianych wskaznikéw zréwnowazo-
nego rozwoju powinny by¢ przedmiotem przysztych badan.
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