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Identyfikacja obszarow oddzialywania MSSF 9
na sytuacje finansowo-majatkowa jednostek oraz ocena
skutkow jego wdrozenia na przykladzie spolek notowanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

PRZEMYSEAW CZAJOR ™

Streszczenie

Niniejszy artykut jest efektem oryginalnego badania empirycznego i wnosi wktad w badania nad rachun-
kowoscia instrumentéw finansowych, wskazujac cele doskonalenia regulacji MSSF oraz identyfikujac
obszary oddzialywania MSSF 9 i potwierdzajac niektore z wezesniej oczekiwanych (na gruncie analizy
teoretycznej) skutkow wdrozenia tego standardu. Celem artykutu jest ocena skutkoéw wdrozenia tego
standardu (wptywu na sytuacje finansowa jednostek) poprzedzona objasnieniem najwazniejszych zmian
w zasadach rachunkowosci instrumentéw finansowych wynikajacych z MSSF 9. W artykule wykorzy-
stano studia literaturowe, poglebiong analiz¢ tre$ci dokumentéw (sprawozdan finansowych), a takze
podstawowe metody statystyczne odnoszace si¢ do analizy wynikéw badania przeprowadzonego na
probie 39 spotek notowanych na GPW. Z badania wynika, ze wplyw implementacji nowych rozwigzan
byt najbardziej istotny w bankach. W jednostkach innych niz banki wptyw wdrozenia byt zréznicowany
ze wzgledu na rozmiar oraz profil dziatalnosci (finansowy oraz niefinansowy) badanych jednostek. Od-
noszac si¢ do poszczegdlnych obszaréw rachunkowosci dotyczacej instrumentéw finansowych, najbar-
dziej istotne okazato si¢ zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL). Wptyw zmian
Z tego tytutu byt najwigkszy zaréwno ze wzgledu na jego wartos¢, jak i relatywny wptyw na kapitat
badanych spotek. Skutki wdrozenia tego modelu zostaly rowniez uwzglednione przez najwigksza liczbg
spotek objetych badaniem, niezaleznie od ich rozmiaru czy profilu dziatalno$ci.

Slowa kluczowe: sprawozdania finansowe, instrumenty finansowe, MSSF 9, utrata wartosci aktywow
finansowych.

Abstract

Identification of areas of IFRS 9 impact on financial situation of entities and assessment of the
effects of its implementation on the example of companies listed on the Warsaw Stock Exchange

This article is the result of an original empirical study and contributes to research on financial instruments
accounting by indicating the objectives of improving IFRS regulations, identifying areas of IFRS 9 im-
pact and confirming some of the expected effects of the implementation of this standard. Its purpose is to
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assess the effects of implementing this standard preceded by explanation of the most important changes in
accounting principles for financial instruments resulting from IFRS 9. This article uses literature studies,
in-depth analysis of the content of financial statements and basic statistical methods related to the results
of the study carried out on a sample of 39 companies listed on the WSE. In the light of the research, the
impact of IFRS 9 implementation has been the most significant in banks. In other companies, its signifi-
cance has varied depending on the size and profile of activity (financial and non-financial) of the entities
under survey. Referring to different areas of accounting for financial instruments, the expected credit losses
model (ECL) turned out to be the most significant due to its nominal value and relative impact on the equity
of the surveyed companies. The effects of ECL have also been reported by the largest number of companies
covered by the survey, regardless of their size or business profile.

Keywords: financial statements, financial instruments, IFRS 9, impairment of financial assets.

Wprowadzenie

Od poczatku 2018 roku zaczat obowigzywac nowy standard regulujacy zasady rachunko-
wosci instrumentéw finansowych — MSSF 9 , Instrumenty finansowe”. Proces przygoto-
wania tego standardu trwat wiele lat', a celem MSSF 9 miato by¢ z jednej strony uprosz-
czenie zasad klasyfikacji, uyymowania i wyceny instrumentow finansowych, a z drugiej
strony — dostosowanie obowiazujacych regulacji do praktyki jednostek w zakresie za-
rzadzania ryzykiem. Rachunkowo$¢ instrumentéw finansowych stanowi szczegdlny
obszar regulacji, ktory cechuje sie wysokim stopniem ztozonosci, dlatego tez kazda
istotna zmiana tych rozwigzan wywoluje pytania o to, jak jednostki sg przygotowane
do jej zastosowania oraz jaki bedzie miata wptyw na obraz sytuacji finansowo-majat-
kowej przedsiebiorstw.

MSSF 9 szczegoélnie istotny wptyw bgdzie mie¢ na jednostki, w ktorych instru-
menty finansowe stanowia znaczaca czgs$¢ dziatalnosci, czyli przede wszystkim na
banki oraz inne instytucje finansowe, co potwierdzaja informacje publikowane przez
spotki w odniesieniu do efektow wdrozenia tego standardu?. Z drugiej strony MSSF 9

! Prace nad nowym standardem, ktory miat kompleksowo regulowa¢ zasady rachunkowosci instrumen-
tow finansowych (a jednoczesnie by¢ mniej skomplikowanym od MSR 39) rozpoczely sie juz w 2008 1. W ra-
mach wspotpracy IASB i FASB, a nastgpnie zostaly podzielone na trzy etapy obejmujace gtéwne obszary
zmian: etap | — zasady klasyfikacji i wyceny aktywdw oraz zobowigzan finansowych, etap 11 — zasady
szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, etap III — zasady rachunkowosci za-
bezpieczen. Koncowa, pelna wersja MSSF 9 zostata opublikowana w 2014 r., natomiast wraz z publikacja
kolejnych ,,czesci” IASB wprowadzit mozliwos¢ wezesniejszego zastosowania tego standardu w odniesie-
niu do zagadnien, ktore zostaty juz opublikowane.

2 Przykladowo, BZ WBK S.A. podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16.05.2018 r.
WZA w punkcie dotyczacym przeznaczenia niepodzielonego zysku za 2016 r. zaproponowat przeznacze-
nie na dywidend¢ ponad 307 min zl, a ponad 218 miln zt na pokrycie negatywnego wptywu wdrozenia
MSSF 9, a prawie 515 mln zt pozostawi¢ jako kwote niepodzielong (Projekty uchwat WZA BZ WBK,
2018). Bank PKO BP S.A. poinformowat z kolei 12.03.2018 r., Ze pomimo wdrozenia MSSF 9 zachowat
zdolno$¢ regulacyjna do wyplaty dywidendy w wysokosci 25% zysku netto za 2017 r. (PKO BP, 2018).
Natomiast Bank Millenium S.A. na WZA w dniu 25.03.2019 r. podjat decyzj¢ o niewyptaceniu dywidendy
za 2018 r. i przeznaczeniu 235 mln zI na pokrycie efektu wdrozenia MSSF 9 (Projekty uchwat WZA Mil-
lenium 2019, 2019).
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nie rdznicuje swoich rozwigzan w zaleznosci od rodzaju jednostek. Dlatego roéwniez
w przypadku jednostek o innym profilu dziatalnosci niz dziatalno$¢ finansowa, zasto-
sowanie MSSF 9 moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa®.

Celem niniejszego artykutu jest ocena skutkéw wdrozenia tego standardu (wptywu
na sytuacj¢ finansowa jednostek) poprzedzona objasnieniem najwazniejszych zmian
w zasadach rachunkowosci instrumentow finansowych wynikajacych zMSSF 9. Czgé¢
badawcza artykulu zostata opracowana na podstawie przeprowadzonych badan rapor-
tow rocznych spotek gietdowych o finansowym i niefinansowym profilu dziatalnosci.
Badaniu poddano skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2017 i 2018* 39
spotek notowanych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW).
Odniesiono si¢ rowniez do badan prowadzonych przez innych autoréw, a ktorych ce-
lem byta ocena potencjalnych skutkéw wdrozenia MSSF 9. Artykut ten wnosi wkiad
w badania nad rachunkowoscig instrumentow finansowych, wskazujac cele doskona-
lenia regulacji MSSF oraz identyfikujgc obszary oddziatywania MSSF 9 i potwierdza-
jac niektore z wczesniej oczekiwanych (na gruncie analizy teoretycznej) skutkow
wdrozenia tego standardu.

Jako metody badawcze w niniejszym artykule wykorzystano studia literaturowe
oraz poglebiong analize tresci dokumentow (skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych), a takze podstawowe metody statystyczne, takie jak m.in. nieparametryczne te-
sty Kruskala-Wallisa, U Manna-Whitneya, czy testy niezaleznosci chi-kwadrat odno-
szace si¢ do analizy wynikéw przeprowadzonego badania.

1. Podstawowe zmiany zasad rachunkowosci
instrumentow finansowych wedlug MSSF 9

Glowne obszary zmian, jakie zostaly wprowadzone w MSSF 9 w porownaniu z wcze-
$niej obowiazujacymi regulacjami MSR 39, obejmuja zasady dotyczace: klasyfikacji
(i wyceny) aktywow finansowych, dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci ak-
tywow finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.

3 Negatywne skutki wdrozenia MSSF 9 zostaly bowiem zasygnalizowane nie tylko przez banki. Przy-
ktadowo, zarzad Ciech S.A. rekomendowat 25.05.2019 r. przeznaczenie 17 mln zt zysku za 2018 r. na
pokrycie skutkow wdrozenia tego standardu (Raport biezacy nr 16/2019 Ciech S.A., 2019).

4 W wigkszo$ci spotek informacje o wplywie wdrozenia MSSF 9 zostaty objasnione w sprawozdaniach
za 2017 r. Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie instrumentéw finansowych wynikajaca z imple-
mentacji MSSF 9, zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w tym standardzie, powinna bowiem zostac¢
ujeta w zysku/stracie lat ubiegtych, a tym samym odpowiednio skorygowane powinno zosta¢ saldo zy-
skow/strat lat ubiegtych na poczatek 2018 r. Niemniej, niektdre jednostki ujety taka korekte dopiero przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2018 r., a cz¢$S¢ jednostek w sprawozdania za 2017 r. zastrzegla
mozliwo$¢ pozniejszej korekty skutkéw zmiany polityki rachunkowosci zwiazanych z wdrozeniem MSSF 9.
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1.1. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

MSSF 9 zmienit wezes$niej obowigzujacy podziat aktywow finansowych na cztery ka-

tegorie, do jednej z nich nalezalo w momencie poczatkowym zaklasyfikowaé na-

byty/powstaty sktadnik aktywow finansowych. Zgodnie z nowym standardem klasyfi-

kacja w momencie poczatkowego ujecia jest dokonywana wedtug:

— modelu biznesowego® jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi
oraz

— charakterystyki przeplywdw pienigznych z tytulu danego aktywu finansowego.

W swietle tych zasad aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej z trzech kate-
gorii:
— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
— wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
— wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catko-
wite dochody” aktywa finansowe sa klasyfikowane zgodnie z modelem biznesowym,
wedhug ktérego jednostka otrzymuje przeplywy pieniezne zaréwno w zwigzku z wa-
runkami umowy (np. okresowe ptatnosci odsetek), jak i w drodze sprzedazy sktadni-
kéw aktywow finansowych, a jednoczes$nie warunki umowy dotyczacej danego sktad-
nika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przepty-
woOw pienigznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty glownej i odsetek od kwoty glowne;j
pozostatej do spflaty.

MSSF 9 wprowadzil rowniez dodatkowa mozliwo$¢ polegajaca na nieodwotalnej
klasyfikacji do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite do-
chody nabytego sktadnika aktywow finansowych bedacego inwestycjg w instrument
kapitatowy. Jest to zatem ,,odrgbna” kategoria niz aktywa finansowe, zaklasyfikowane
jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z modelem
biznesowym oraz charakterystyka przeplywdw pieni¢znych. ,,Podstawowa” kategoria
obejmuje bowiem instrumenty o charakterze dluznym, ktére jednostka utrzymuje nie-
koniecznie wylacznie w celu realizacji umownych przeptywow pieni¢znych. Katego-
ria, do ktorej mozna dokona¢ nieodwotalnej klasyfikacji w momencie poczatkowego
ujecia obejmuje natomiast instrumenty kapitatlowe.

Jednostki mogg takze przy poczatkowym uje¢ciu dokonaé nieodwotalnej klasyfikacji
sktadnika aktywow finansowych do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli w ten sposoOb nastapi eliminacja lub znaczace zmniejszenie tzw. nie-
dopasowania ksiggowego. Mozliwos¢ taka byta dostepna juz w ramach MSR 39.

5 Przyblizenia tematyki modeli biznesowych w odniesieniu do zarzadzania aktywami finansowymi
z perspektywy zasad okreslonych w MSSF 9 podjeta si¢ Buk (2016). Natomiast sama problematyka modeli
biznesowych w sprawozdawczosci finansowej stanowi temat wielu opracowan w ostatnich latach; temat
ten szeroko objasniajag m.in. Wartini-Twardowska (2014); Novak (2014); Walinska, Bek-Gaik, Gad
(2017); Michalak, Bek-Gaik, Karwowski (2018).
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Skutki wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w sposob okreslony w ramach
nazw poszczegolnych kategorii. Nalezy jednak podkresli¢, ze skutki wyceny inwestycji
w instrumenty kapitalowe, zaklasyfikowanych nieodwotalnie jako wyceniane w war-
tosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, nie podlegaja w okresach pozniej-
szych (nawet po zbyciu danej inwestycji) przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego,
a jedynie mogg zosta¢ przeniesione miedzy poszczegdlnymi pozycjami w ramach ka-
pitatu wlasnego.

Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych nie powinny by¢
bardzo znaczace z perspektywy ich wplywu na sytuacj¢ finansowa jednostki. Roznice
wystapia gléwnie w przypadku zmiany podstawy wyceny ze zamortyzowanego kosztu
na warto$¢ godziwag albo odwrotnie, o ile wystgpujg istotne réznice migdzy wartoscia
okreslonych aktywow finansowych ustalang wedlug obydwu parametrow.

Istotna r6znica w odniesieniu do zobowiazan finansowych jest natomiast wprowa-
dzenie obowiagzku ujmowania w pozostalych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wartos$ci godziwej wynikajacych ze zmiany wlasnego ryzyka kredytowego zobowigzan
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. W §wietle do-
tychczasowych rozwigzan MSR 39 taki obowiazek nie wystepowat, chociaz jednostki
musiaty ujawniac¢ informacje (zgodnie z wymaganiami MSSF 7) o tak ustalonej kwocie
zmiany warto$ci godziwej zobowigzan finansowych.

1.2. Nowy model szacowania odpisow z tytulu
utraty wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 istotnie zmienit zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci akty-
wow finansowych. Dotychczas (wedtug MSR 39) obowiazujacy byt tzw. model strat
poniesionych, zgodnie z ktorym odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych
byty dokonywane, gdy utrata warto$ci byla pewna. Jedynie w przypadku naleznosci
handlowych stosowano podejscie grupowego szacowania utraty warto$ci na podstawie
historycznych informacji o nie$ciggalnosci naleznosci. MSSF 9 wprowadzit natomiast
tzw. model strat oczekiwanych (ECL — expected credit losses), zgodnie z ktorym jed-
nostki muszg tworzy¢ odpisy ,,z gory” na oczekiwane straty kredytowe. W zaleznosci
od poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow finanso-
wych®, odpis jest tworzony w wysokoSci:
— oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego sktadnika, jesli ryzyko
kredytowe z nim zwigzane znaczgco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia;
— 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych, jesli ryzyko kredytowe zwia-
zane z danym aktywem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu poczatko-
wego ujecia.

6 Utracie warto$ci mogg, w $wietle rozwigzan MSSF 9, podlegaé aktywa finansowe wyceniane w za-
mortyzowanym Kkoszcie, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite do-
chody, naleznosci leasingowe, aktywa z tytutu umow (w rozumieniu MSSF 15), umowy gwarancji finan-
sowych oraz zobowigzania do udzielenia pozyczki.
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MSSF 9 wprowadzit rowniez szczegdlna kategori¢ aktywow finansowych nabytych
lub powstatych jako dotknigte utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Sa to
takie sktadniki, ktore juz w momencie poczatkowego ujecia majg ,,rozpoznang” utratg
wartosci’.

Oczekiwane straty kredytowe powinny by¢ ustalane takze dla zobowigzan do udzie-
lenia pozyczki/kredytu, ktore nie sg ujawniane w bilansie. Obliczona kwota oczekiwa-
nych strat kredytowych bedzie wowczas ujeta jako rezerwa.

Celem tego artykutu nie jest szczegblowy opis i wyjasnienie zasad tworzenia odpi-
sOw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (jak rowniez innych szczegdtowych za-
sad klasyfikacji badz wyceny aktywdow i1 zobowigzan finansowych). Nalezy jednak
podkresli¢, ze model oczekiwanych strat kredytowych oznacza¢ bedzie w praktyce
wyzsze kwoty odpisow aktualizujacych i obnizenie wartosci bilansowej aktywow fi-
nansowych?® badz wzrost rezerw. W $wietle postanowieh MSSF 9 nawet aktywa finan-
sowe 0 najwyzszym poziomie wiarygodno$ci kredytowej sg narazone na ryzyko
(cho¢by minimalne) niewyptacalnosci drugiej strony umowy. Zatem nowe zasady
w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych bedg miaty ujemny wpltyw na sytua-
cj¢ finansowa jednostek, tzn. doprowadza do obnizenia wartosci aktywow finansowych
oraz zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty). Z drugiej strony bedzie to oznaczac¢ bar-
dziej ,,0strozny” obraz sytuacji finansowej, zapewniajac tym samym wigksze bezpie-
Czenstwo inwestorow.

1.3. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

MSSF 9 wprowadzit szereg zmian do obowigzujacych wczesniej (wedtug MSR 39)
zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te mialy na celu przede wszystkim umoz-
liwienie jednostkom lepszego odzwierciedlenia—w sprawozdaniu finansowym — skutkow
stosowanych strategii w zakresie zarzadzania ryzykiem. O ile nie ulegly zmianie rodzaje

" Rozwigzania oparte na modelu strat oczekiwanych zostaty natomiast czeSciowo wprowadzone row-
niez w krajowych szczegdtowych przepisach rachunkowosci dotyczacych bankéw. Rozporzadzenie Mini-
stra Finansow z 11.08.2011 r. w sprawie okreslenia wzorcowego planu kont dla bankow (Dz. U.z2011 r.,
nr 181, poz. 1082 z pdzn. zm.) w nowelizacji z 19.12.2017 r. (Dz.U. z 2018 r., poz. 49) wprowadzito nazwy
wybranych kont, ktore odzwierciedlaja tworzenie odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
W objasnieniach wskazano bowiem, ze w celu opisania powstawania na réznych etapach oczekiwanych
strat kredytowych przyjeto, ze:

— Faza 1 oznacza portfel naleznosci, w stosunku do ktorych nie zidentyfikowano utraty wartosci oraz nie
wystapit istotny wzrost ryzyka kredytowego.

— Faza 2 oznacza portfel naleznosci, w stosunku do ktorych nie zidentyfikowano utraty wartosci, nato-
miast zaobserwowano istotny wzrost ryzyka kredytowego.

— Faza 3 oznacza pojedyncze naleznosci ze stwierdzong utratg warto$ci.

Tak okreslone poziomy utraty wartosci odpowiadaja natomiast rozwigzaniom wynikajacym z MSSF 9.

8 Wyjatek stanowia aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite do-
chody. Odpis na oczekiwane straty kredytowe nie obniza bowiem wartosci bilansowej sktadnikow zakla-
syfikowanych do tej kategorii, a jedynie jest uymowany w pozostatych catkowitych dochodach.
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powiazan zabezpieczajacych, o tyle wprowadzone zostaty inne istotne zmiany zar6wno
w zakresie tworzenia powigzan zabezpieczajacych, jak i kwalifikujacych si¢ pozycji
zabezpieczanych.

Przede wszystkim warto zwrdci¢ uwage na wprowadzong w MSSF 9 mozliwos¢
wyznaczania na pozycj¢ zabezpieczang tzw. komponentu pozycji, czyli czesci pozycji
bilansowej, o ile da si¢ zidentyfikowac i wyceni¢ warto$¢ godziwa takiego kompo-
nentu. Zabezpieczanym komponentem moze by¢ zar6wno komponent wartosci nomi-
nalnej (okreslona czgs¢ pozycji bilansowej), jak rowniez komponent ryzyka (czyli
zmiany warto$ci godziwej badz przeptywow pienieznych zwigzanych z okreslong po-
zycja wynikajace z okreslonego czynnika ryzyka). Przykladami wskazywanymi
w MSSF 9 sg m.in. zabezpieczenie ryzyka zmian ceny oleju opalowego w umowach
na dostawe gazu ziemnego badz zabezpieczenie ryzyka zmian ceny ropy naftowej
W umowach na dostawe paliwa lotniczego. W swietle MSR 39 mozliwe bylo jedynie
zabezpieczenie calej wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej badz dajacego si¢ zi-
dentyfikowa¢ komponentu zwigzanego z ryzykiem walutowym.

MSSF 9 pozwala takze na zabezpieczanie na wyznaczanie tzw. pozycji netto na
pozycje zabezpieczang. Warunkiem jest natomiast faktyczne zarzgdzanie ryzykiem na
bazie netto (czyli strategia taka powinna by¢ formalnie udokumentowana i przyjeta
przez kluczowe kierownictwo jednostki). Nie jest natomiast dozwolone wyznaczenie
abstrakcyjnej kwoty pozycji netto jako pozycji zabezpieczanej, nalezy bowiem wska-
za¢ (w dokumentacji zabezpieczenia) okreslone pozycje badz transakcje, ktore stano-
wig takg pozycje netto. Jednocze$nie warto podkresli¢, ze w okreslonych okoliczno-
$ciach mozliwe jest rtowniez wyznaczenie tzw. zerowej pozycji netto®.

Istotng zmiang wprowadzong w MSSF 9 jest brak wymogu przeprowadzania testu
80-125% determinujacego, czy powigzanie zabezpieczajace spetnia warunek wysokiej
efektywnosci. Jednakze MSSF 9 wskazuje na konieczno$¢ spetnienia przez transakcje
warunku wysokiej efektywnosci, nie precyzujac jednak sposobu jej okreslania. Tym
samym, jednostki mogg zastosowac wilasne kryteria stosowane w celach zarzadczych
(okreslone np. w strategii zarzadzania ryzkiem) zarOwno przy ocenie poczatkowej
(przed zawarciem zabezpieczenia), jak i dokonujac oceny retrospektywnej. Oceniajac
efektywnosc¢ zabezpieczenia w momencie poczatkowym nalezy okresli¢ wskaznik za-
bezpieczenia, ktory jest rozumiany (i obliczany) jako zwigzek migdzy wielkoscig in-
strumentu zabezpieczajacego a wielko$cig pozycji zabezpieczanej i przedstawiony jako
ich wzgledna waga. Wskaznik ustalony dla powigzania zabezpieczajacego powinien
by¢ taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielkoSci pozycji zabezpieczanej, ktorg jed-
nostka zabezpiecza oraz wielkos$ci instrumentu zabezpieczajacego, rzeczywiscie wy-
korzystywanego do zabezpieczenia takiej wielkoSci pozycji zabezpieczanej. Zmiana ta
ma na celu uniemozliwi¢ stosowania tzw. overhedgingu, badz underhedgingu w celu
uzyskania wysokiej efektywnos$ci zabezpieczenia.

9 Zerowa pozycja netto” oznacza grupe aktywow i zobowigzan, ktore sg zabezpieczane tacznie jako
grupa, i ktore migdzy soba w pelnia kompensujg zabezpieczane ryzyko (MSSF 9, par. 6.6.6).
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Zmiany w zakresie rachunkowosci zabezpieczen nie powinny natomiast w istotny
sposob wplynac¢ na ogolng sytuacje finansowa jednostek, niezaleznie bowiem od za-
stosowanych rozwigzan szczegétowych skutki poszczegolnych transakcji zabezpiecza-
jacych (a nawet instrumentow pochodnych, do ktorych jednostka nie stosuje zasad ra-
chunkowosci zabezpieczen) ostatecznie majg odzwierciedlenie w wyniku finansowym.
Jedynie w przypadku zabezpieczania si¢ wartoscig wewnetrzng opcji (MSSF 9 zmody-
fikowat sposob rozliczania skutkéw zmian wartosci opcji w czasie) wystapi inny roz-
ktad ujmowania w czasie skutkéw zmian warto$ci godziwej kontraktu opcyjnego. Po-
dobnie bedzie wyglada¢ sytuacja w przypadku zabezpieczen, ktdre wczesniej nie zo-
stalyby uznane za wysoce efektywne, a obecnie beda spetnia¢ warunki wysokiej sku-
tecznosci zabezpieczenia, czy tez w sytuacji odwrotnej. W takiej sytuacji MSSF 9
W wiekszym stopniu wplynie natomiast na ewentualng zmiang struktury wyniku finan-
SOWego niz na sam jego poziom w ujeciu bezwzglednym.

1.4. Zastosowanie MSSF 9 po raz pierwszy

MSSF 9 powinien by¢ zastosowany w sposob retrospektywny zgodnie z MSR 8. Jed-
noczesnie, zgodnie z przepisami przejsciowymi, dniem pierwszego zastosowania
MSSF 9 w odniesieniu do klasyfikacji i wyceny, utraty wartosci aktywow finansowych
oraz rachunkowosci zabezpieczen, jest dzien, w ktérym standard ten zostanie zastoso-
wany po raz pierwszy. Tym samym skutki zmian wynikajacych z wdrozenia nowego
standardu zostang ujete w kapitale wlasnym (najczgsciej w zyskach zatrzymanych) na
dzien pierwszego zastosowania.

Odnoszac si¢ do zasad klasyfikacji i wyceny, w ramach zyskoéw zatrzymanych, zo-
stang ujete wszelkie réznice migdzy wczesniejsza wartoscig bilansowa poszczegolnych
aktywow i zobowigzan finansowych (ustalong na koniec 2017 r.°) a warto$cig bilan-
sowa tych sktadnikoéw ustalong na poczatek 2018 roku zgodnie z rozwigzaniami MSSF
9. W wielu przypadkach warto$¢ ta moze pozosta¢ na tym samym poziomie, a zmianie
ulegna jedynie kategorie, do ktorych sa zaklasyfikowane poszczegolne aktywa finan-
sowe lub zobowigzania finansowe.

Warto zwr6ci¢ uwage na aktywa finansowe, dla ktorych MSSF 9 wymaga ustalenia
oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 jed-
nostka powinna bowiem okresli¢ poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z poszcze-
g6lnymi instrumentami'! i poréwnaé¢ go z ryzykiem, jakie istniato w dniu poczatko-
wego ujecia danego instrumentu. Celem takiego postgpowania jest stwierdzenie, czy
nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego i czy odpis z tytutu utraty warto$ci nalezy

10 Dotyczy to ,,standardowego” wdrozenia MSSF 9, ktéry stat sie obowigzujacy dla sprawozdan finan-
sowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace si¢ od poczatku 2018 r. lub péznie;j.

11 Obowigzek ten dotyczy tych instrumentow, ktore podlegajg rozwigzaniom MSSF 9 w zakresie utraty
wartos$ci.
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oszacowaé w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie
zycia. Jezeli bowiem nie doszto do znaczacego wzrostu ryzyka (badz ryzyko zwigzane
z danym instrumentem mozna uzna¢ za niskie), odpis jest tworzony w kwocie odpo-
wiadajacej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Przepisy przejsciowe
do MSSF 9 wskazuja réwniez, ze w sytuacji, gdy ustalenie wzrostu ryzyka kredyto-
wego wymagatoby poniesienia nadmiernych kosztow, wowczas dla takich instrumen-
tow okresla sie oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen MSSF 9 pozwala jednostkom na
kontynuowanie rozwigzan stosowanych zgodnie z MSR 39. Jezeli jednostka zdecyduje
si¢ na stosowanie MSSF 9 dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, wowczas nowe roz-
wigzania sg stosowane prospektywnie.

2. Oczekiwane skutki wdrozenia MSSF 9 (wplywu nowych
rozwigzan na sytuacje¢ finansowg jednostek)
— przeglad dotychczasowych badan

Wdrozenie nowego MSR/MSSF, czy innych regulacji rachunkowosci, zwlaszcza
W odniesieniu do tak istotnego zagadnienia, jakim sg instrumenty finansowe, powoduje
uzasadnione pytania o skutki nowych rozwigzan — ich wplyw na sytuacje finansowa
jednostek. Odnoszac si¢ do MSSF 9, wpltyw ten ma wymiar niemal ogdlnoswiatowy,
uwzgledniajac fakt, ze w wielu krajach!> MSR/MSSF stanowig podstawe sprawozdaw-
czosci finansowej dla czgsci przedsigbiorstw (zwlaszcza notowanych na publicznych
rynkach).

Oczekiwania i obawy zwigzane z opracowaniem, a nastgpnie wdrozeniem nowego
standardu rachunkowosci instrumentéw finansowych staty si¢ podstawa badania, ktore
przeprowadzili E. Onali i G. Ginesti (2014). Autorzy ci poddali badaniu reakcje rynku®®
na opublikowane informacje dotyczace prac zwigzanych z nowym standardem, od li-
stopada 2009 roku (opublikowanie przez IASB pierwszej cze$ci MSSF 9) do listopada
2012 roku (publikacja propozycji ograniczonych zmian zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentow finansowych w ramach MSSF 9). Badania przeprowadzone przez tych
autorow wykazaly pozytywng reakcj¢ inwestorow (wzrost cen akcji) na wydarzenia
wskazujace na szybsze przyjecie nowych rozwigzan w zakresie rachunkowosci instru-
mentoéw finansowych.

12 Wedhug danych IASB w 144 panstwach MSR/MSSF s3 wymagane na potrzeby sprawozdawczosci
finansowej spotek notowanych na regulowanych rynkach papieréw warto§ciowych oraz instytucji finan-
sowych, przy czym w 143 standardy te sa juz stosowane, a w jednym panstwie (Butan) obowiazek stoso-
wania MSR/MSSF wejdzie w zycie w 2021 r. Czg$§¢ panstw rozwaza wdrozenie MSR/MSSF, a w niekto-
rych (np. w USA) sa one dozwolone do stosowania przez zagraniczne jednostki notowane na regulowanych
rynkach papierow wartosciowych danego panstwa (Use of IFRS around the world, 2018).

13 Badaniem objeto ceny akcji ponad 5400 spotek z 17 panstw (16 krajow czionkowskich UE oraz
Szwajcarii).
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Przed wydaniem rekomendacji dotyczacej wdrozenia MSSF 9 do porzadku praw-
nego Unii Europejskiej EFRAG przeprowadzit w latach 2012-2013 badanie, w ktorym
respondenci okreslali oczekiwane skutki wdrozenia MSSF 9 (IFRS 9 Financial Instru-
ments — pre-endorsement questionnaire, 2015). Na pytania zadane przez EFRAG od-
powiedzi udzielity tacznie 24 jednostki (w tym 11 bankoéw i 4 ubezpieczycieli).
W $wietle wynikoéw badania, jednostki spodziewaty si¢ gldwnie wzrostu dokonywa-
nych odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych®. Pomimo stosunkowo
niewielkiej grupy jednostek, ktore wziety udzialt w badaniu EFRAG, zauwazalna jest
duza reprezentacja bankow. Ta grupa jednostek prawdopodobnie w najwigkszym stop-
niu ,,odczuje” skutki wdrozenia MSSF 9 ze wzgledu na wprowadzenie modelu ECL.

Szczegodlna uwaga na banki zostata zwrocona rowniez w wielu innych opracowa-
niach poswigconych skutkom wdrozenia MSSF 9, z uwagi na wptyw skutkéw nowego
standardu na poziom kapitaléw bankow, ktorych poziom (ze wzgledu na tzw. wymogi
kapitatowe) determinuje mozliwos¢ (i skale) udzielania kredytow, ktore sa istotnym
elementem globalnego systemu finansowego. Konsekwencjom przyjecia MSSF 9 na
sytuacje finansowa bankéw (zwlaszcza z perspektywy wymogow kapitalowych) zo-
stato poswigcone wiele opracowan, w tym wydanych przez instytucje zajmujace si¢
regulacja dziatalnosci bankow, np. BIS (Guidance on credit risk, 2015; Standards. Reg-
ulatory treatment, 2017), EBA (Reports: On results from EBA, 2016), jak rowniez in-
stytucje doradcze, np. EY (Regulatory reporting development, 2016), czy Deloitte (The
Implementation of IFRS 9, 2016). Tematyka ta stanowita rowniez podstawe wielu ar-
tykulow naukowych koncentrujacych sie badz wylacznie na sytuacji bankow (np.
Blazekova, 2018; Ghita-Mirescu, Duhnea (2015) albo na ogdlnym wptywie nowych
rozwigzan na stabilno$¢ systemu finansowego (Bushman, Williams, 2015; Novotny-
-Farkas, 2015; Novotny-Farkas, 2016) zwigzang m.in. z mozliwym wzrostem zmien-
no$ci wyniku finansowego z uwagi na ujmowanie strat kredytowych wedlug modelu
ECL (Reitgruber, 2016).

Rozwazania na temat mozliwych skutkéw wdrozenia MSSF 9 prowadza rowniez
polscy autorzy®. Przykladowo 1. Styn (2013), analizujgc sprawozdania finansowe
Pekao S.A. oraz PKO BP S.A., ocenit potencjalny wptyw wdrozenia nowych rozwigzan.
Zwrocit uwage na korzystny wplyw tych rozwigzan z perspektywy uzytkownikow
sprawozdan finansowych, ale jednoczesnie wyrazit obawe 0 problemy z utrzymaniem
wspotezynnikow wyplacalnosci. E. Wiszniowski (2013) wyrazit z kolei obawy o mozliwy
spadek porownywalnosci sprawozdan finansowych i rosngca rolg inzynierii finansowej

14 Banki spodziewaly si¢ wzrostu wysokosci odpisdw (na poziomie 25-50%) gtéwnie w odniesieniu
do udzielonych kredytoéw i pozyczek, natomiast inne jednostki — gldwnie w odniesieniu do innych instru-
mentéw dtuznych (szacowany wzrost odpiséw w poréwnaniu do odpiséw tworzonych zgodnie z MSR 39
wynosit nawet ponad 100%) (EFRAG, 2015).

15 Cze$¢ opracowan w literaturze krajowej (np. Rowinska, 2015; Pielichaty, 2016; Czajor, 2016)
W mniejszym stopniu odnosi si¢ do proby ilosciowej analizy wptywu MSSF 9 na sytuacje¢ finansowa przed-
sigbiorstw, jest natomiast poswigcona gltownie ogdlnemu objasnieniu zmian wynikajacych z MSSF 9 oraz
rozwazaniom na temat ich potencjalnych skutkow.
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zwigzanej z szacowaniem ECL, mogaca prowadzi¢ do kreowania wyniku finansowego.
Problem ten zauwazyt rowniez M. Frendzel (2016), chociaz jego zdaniem najwickszy
wplyw bedzie miat charakter jednorazowy® — wynikajacy z ujecia skutkow wdrozenia
MSSF 9. Wstepny wptyw wdrozenia MSSF 9 (oparty na informacjach ze sprawozdan
finansowych za 2017 r.) na sprawozdania finansowe czterech duzych polskich spotek
gieldowych przedstawili M. Andrzejewski i in. (2018). Autorzy ci szczegdlng uwage
poswigcili rowniez regulacjom MSSF 9 w zakresie instrumentéw pochodnych, wska-
Zujac zarOWno na pozytywne zmiany, jak rowniez na obszary, ktore ich zdaniem pro-
wadza do obnizenia porownywalno$ci sprawozdan finansowych.

3. Ocena skutkow wdrozenia MSSF 9 na przykladzie spolek
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.
— wyniki wlasnych badan empirycznych

3.1. Opis i cel badania

Majac na uwadze opisane wczesniej potencjalne skutki wdrozenia MSSF 9 na sytuacje

finansowa jednostek, wyniki wcze$niejszych badan oraz informacje przekazywane

(w ramach raportéw biezacych) przez niektore banki oraz inne przedsiebiorstwa na po-

trzeby niniejszego artykutu podjgto probe oceny skutkow wdrozenia tego standardu

w jednostkach notowanych na GPW S.A. Celami szczegotowymi badania byty:

1) ocena, czy wdrozenie MSSF 9 miato wplyw na sytuacje finansowa badanych spotek;

2) ocena istotnosci wptywu MSSF 9 na sytuacje finansowa badanych spotek;

3) identyfikacja najbardziej istotnych obszaréw zmian (potwierdzenie zatozenia opar-
tego na przestankach teoretycznych i analizie literatury, Ze jest nim zmiana modelu
szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci);

4) okreslenie, czy istotno$¢ wptywu MSSF 9 rozni si¢ ze wzgledu na profil dziatalno-
$ci spotki lub jej rozmiar.

W przeprowadzonym badaniu pomini¢to zagadnienia zwiazane z rachunkowoscia
zabezpieczen z uwagi na fakt, ze cze$¢ jednostek (w tym wszystkie bedace bankami)
uwzglednionych w probie badawczej postanowito kontynuowac rachunkowos¢ zabez-
pieczen wedlug zasad okreslonych w MSR 39. Natomiast te jednostki, ktore wskazaty,

16 Na temat mozliwosci wykorzystania jednorazowego zdarzenia zwigzanego ze zmianami regulacji
rachunkowos$ci w odniesieniu do instrumentéw finansowych pisat rowniez Fiechter (2011). Badania przez
niego prowadzone dotyczyly wptywu skorzystania z mozliwosci reklasyfikacji aktywow finansowych ze
wzgledu na szczegdlne okolicznoscei, ktora umozliwila poprawka MSR 39 z 2008 r. (opublikowana glownie
w reakcji na 6wczesny kryzys finansowy). Badania te wykazaty, ze z mozliwosci reklasyfikacji aktywow
finansowych skorzystato wowczas w Europie ponad 30% bankéw uwzglednionych w badaniu (76 z 219),
ktore w ten sposob istotnie poprawity obraz swojej sytuacji finansowej (ocenianej na podstawie ROA
i ROE) oraz wskazniki kapitatowe (LEV, TIER 1).
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ze beda stosowac nowe rozwigzania rachunkowosci zabezpieczen (zgodne z MSSF 9),
nie ujawnity zadnych informacji ilo§ciowych na temat wptywu tej zmiany na sytuacje
finansowa.

Wplyw przyjecia MSSF 9 na sytuacj¢ finansowa badanych jednostek zostat zmie-
rzony na podstawie informacji przedstawionych przez badane jednostki w ramach not
objasniajacych dotyczacych skutkow wdrozenia tego standardu. Jak wskazano we
wprowadzeniu do niniejszego artykuhu, informacje iloSciowe na ten temat zostaty
ujawnione po raz pierwszy w sprawozdaniach finansowych za 2017 rok, natomiast
z uwagi na sygnalizowang przez niektore jednostki mozliwos¢ korekty na potrzeby
przeprowadzonego badania, zweryfikowano te informacje z wykorzystaniem sprawozdan
finansowych za rok 2018'". Tym samym, w badaniu wykorzystane zostaty dane najbar-
dziej aktualne. Istotno$¢ wplywu oceniona zostata na podstawie relatywnego wptywu
zmian wynikajacych z MSSF 9 na poziom kapitatu whasnego, a takze w odniesieniu do
sumy bilansowej.

3.2. Proba badawcza

Badanie przeprowadzono na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(SSF) za 2017/2018 rok'®. 39 jednostek, w tym 18 z szeroko rozumianego sektora fi-
nansowego oraz 21 z innych (niefinansowych) sektorow. Zatozeniem przy doborze
proby byl wybor 40 spotek, ktore mozna zaklasyfikowaé do jednej z czterech wyr6z-
nionych grup (wstepnie po 10 spotek dobranych losowo w ramach grup): spotki
z WIG30 o finansowym charakterze dziatalnosci, spotki spoza WIG30 o finansowym
charakterze dziatalnosci, spotki z WIG30 o niefinansowym charakterze dziatalnosci,
spotki spoza WIG30 o niefinansowym charakterze dziatalnosci. Z uwagi na ogranicze-
nia w liczebnosci spotek z jednego sektora uwzglgdnianych w indeksie WIG30 osta-
tecznie do tej grupy zaliczono osiem spotek (w tym siedem bankéw). Do spotek niefi-
nansowych z sektora WIG30, uwzgledniajac nizszg liczebnos¢ grupy ,,finansowe;j”,
dobrano losowo 11 spotek. Spotki spoza WIG30 dobrano losowo z uwzglednieniem
finansowego i niefinansowego profilu dziatalnosci.

W celu okreslenia, czy dobor proby badawczej zapewnia zréznicowanie jednostek
ze wzgledu na rozmiar i profil dziatalnosci, w tabeli 1 przedstawiono podstawowe sta-
tystyki charakteryzujace jednostki w poszczeg6lnych grupach.

17 Zmiany warto$ci stanowiagcych efekt zastosowania MSSF 9, ktore zostaty ujete jako korekta zy-
skow/strat zatrzymanych na poczatek 2018 r. miaty miejsce w niemal wszystkich bankach uwzglednionych
w badaniu oraz w kilku spotkach spoza sektora finansowego.

18 Informacje iloSciowe wykorzystane w badaniu sg informacjami ujawnionymi w raportach za 2018 r.,
chociaz w niektorych przypadkach odpowiadaja one kwotom wykazanym w raportach za rok 2017.
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Tabela 1. Statystyki opisowe sumy aktywow badanych spotek
(w przekroju wyr6znionych grup — dane w min zt)*

Grupa
Statystyki opisowe WIG30 WIG30 poza WIG 30 | poza WIG 30
i finansowe | i niefinansowe | ifinansowe | i niefinansowe
Minimum 3 560,13 981,51 36,16 263,98
Maksimum 296 912,00 72 106,00 72 749,26 3 879,39
Srednia arytmetyczna 129 585,70 27 962,15 12 637,80 184291
Mediana 128 719,00 22 933,00 1071,81 1683,04

* Wszystkie dane dotyczace sumy aktywdw, sumy kapitatu wiasnego dotycza stanu w bilansie otwarcia
na poczatek 2018 r.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Analiza podstawowych danych dotyczacych wielkosci (mierzonej sumg aktywow)
badanych spotek wskazuje, ze o ile spotki wehodzgce w sktad indeksu WIG30 sg zde-
cydowanie wigksze niz spotki spoza tego indeksu, to i tak zdecydowanie wigksze (w ra-
mach indeksu WIG30) sa jednostki zaliczane do sektora finansowego. Tak znaczace
rbznice nie wystgpuja natomiast w ramach spotek, ktore nie sa zaliczane do indeksu
WIG30%. Szczegdtowa analiza pozwala wskazaé, iz najwickszymi rozmiarami charakte-
ryzujg si¢ banki (najmniejsza spotka w ramach spotek ,.finansowych” w indeksie WIG30
jest spotka niebedaca bankiem, a zajmujaca si¢ obrotem wierzytelnosciami). Podobnie,
w ramach spotek finansowych spoza indeksu WIG30, trzy najwicksze sg bankami.

Powyzsza analiza doprowadzita do modyfikacji klasyfikacji spotek wyodrgbnio-
nych w badaniu. Ze wzgledu na rozmiar wyrdzniono: spotki duze — o sumie aktywow
wigkszej (badz rownej) niz 10 mld zt?° (18 spotek) oraz spotki mate — o sumie aktywow
mniejszej niz 10 mld zt (21 spotek).

Wszystkie banki (niezaleznie od tego, czy wchodza w sktad indeksu WIG30, czy nie)
zaliczone zostaly do grupy ,,duzych spotek”, natomiast pozostate spotki o finansowym
profilu dziatalno$ci (inne niz banki) stanowig ,,mate” spotki. Tym samym, na potrzeby
badania dokonano reklasyfikacji jednostek, wyrdzniajac nastepujace cztery grupy?:

19 Szczegdtowa analiza réwnosci median wykazata, ze mediana sumy aktywow spolek rozni sig¢ mie-
dzy wyréznionymi grupami — jedynie szczegdtowe poréwnanie parami wykazato brak podstaw do odrzu-
cenia hipotezy o rowno$ci median migdzy spotkami z grup ,,WIG30 i niefinansowe” i ,,poza WIG30 i fi-
nansowe” (p = 0,739) oraz ,,WIG30 i niefinansowe” i ,,poza WIG30 i finansowe” (p = 1,000). Obliczenia
wykonano przy wykorzystaniu programu IBM SPSS Statistics 25 (inne testy statystyczne, ktorych wyniki sa
prezentowane w dalszej czgsci artykutu rowniez zostaty przeprowadzone przy wykorzystaniu tego programu).

20 Podziat taki uzasadnia szczegdtowa analiza sumy aktywéw badanych jednostek, ktorej mediana wy-
nosi 3,88 mld zt. Kolejna spotka (przy kolejnosci wedlug rosnacej sumy aktywow) posiada aktywa o war-
tosci 4,2 mld z1, a aktywa nastepnej przekraczaja 20 mld zt.

21 Okreslenie ,,duze” i ,,mate” s3 wykorzystywane wylacznie na potrzeby opisu wyodrebnionych w ba-
daniu grup spotek. Wszystkie spotki uwzglednione w badaniu stanowia bowiem duze jednostki w $wietle
ogoblnych kryteriow klasyfikacyjnych wskazywanych w literaturze oraz wielu regulacjach prawnych.
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— duze i finansowe (10 spotek??),
— duze i niefinansowe (8 spolek),
— male i finansowe (8 spotek),

— male i niefinansowe (13 spotek).

Charakterystyke (ze wzgledu na rozmiar) docelowych grup badanych spolek przed-
stawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Statystyki opisowe dotyczace sumy aktywow badanych spotek
(w przekroju wyréznionych grup — dane w min zt)

Grupa
Statystyki opisowe duze duze matle matle
i finansowe i niefinansowe i finansowe i niefinansowe
Minimum 19 676,72 12 090,20 36,16 263,98
Maksimum 296 912,00 72 106,00 3560,13 4 206,82
Srednia arytmetyczna | 115 375,60 37 378,18 1163,46 2 075,95
Mediana 99 381,58 30 939,00 865,12 1789,40

Zrddto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Nalezy zauwazyc¢, ze przy zmienionej klasyfikacji i tak wystepuja réznice wielko$ci
w ramach duzych spélek. Banki (grupa ,,duze i finansowe”) stanowig bowiem grupe
spotek o najwigkszej sumie aktywoéw w ramach spotek notowanych na GPW. Nato-
miast grupa spolek ,,matych” nie wykazuje znaczacych réznic ze wzgledu na sume ak-
tywow, niezaleznie, czy sa to spotki ,,mate i finansowe”, czy ,,mate i niefinansowe”?,

3.3. Wyniki badania

Analiza informacji prezentowanych przez badane spotki wykazata, ze 13 spotek ocenito
wplyw wdrozenia MSSF 9 jako nieistotny i nie przedstawito zadnych informacji ilo$cio-
wych w tym zakresie. Natomiast 26 badanych jednostek przedstawito informacje ilosciowe
na temat istotno$ci wdrozenia tego standardu. Jednostki te zastosowaty podejscie
retrospektywne, przy jednoczesnej rezygnacji z prezentowania danych poréwnaw-
czych. Tym samym skorygowaty odpowiednio bilans otwarcia na poczatek 2018 roku, kla-
syfikujac i wyceniajac poszczegodlne aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 9, a skutki zmian zostaty drugostronnie
ujete w ramach zyskow zatrzymanych.

22 Grupe te stanowig wylacznie banki.

23 Poréwnanie parami median sumy aktywow spotek wykazato brak podstaw do odrzucenia hipotezy
o roéwnosci median jedynie mi¢dzy tymi dwoma grupami, to jest: ,,mate i finansowe” oraz ,;mate i niefi-
nansowe”.
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W pierwszej czes$ci badania ocena istotnos¢ wptywu MSSF 9 zostata przeprowa-
dzona na poziomie ogdlnym — ujawnienie przez okreslong spotke informacji iloscio-
wych o skutkach wdrozenia tego standardu oznacza, ze wdrozenie MSSF 9 ma wptyw
na sytuacje finansowa jednostki, natomiast brak ujawnienia informacji ilosciowych -
oznacza brak wplywu. Tabela 3 przedstawia liczbe spotek (w przekroju badanych
grup), ktore ujawnity dane ilosciowe dotyczace skutkéw wdrozenia nowego standardu
rachunkowosci instrumentoéw finansowych.

Tabela 3. Liczba spotek oraz ich udziat (w przekroju wyr6znionych grup),
w ktorych ujawniono skutki wdrozenia MSSF 9

Duze Duze Male Male
Grupa - I - A
i finansowe | i niefinansowe | ifinansowe | i niefinansowe
Liczba spotek 10/10 718 5/8 4/13
(udziat w danej grupie) (100%) (87,5%) (62,5%) (30,8%)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Ilosciowe skutki wptywu MSSF 9 zostaly ujawnione we wszystkich bankach (ktére
stanowig grupe ,,duze i finansowe”), natomiast w najmniejszym stopniu wdrozenie
tego standardu zostalo odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych spotek zali-
czonych do grupy ,;male i niefinansowe”. Potwierdzeniem réznic istotnosci MSSF 9
(ocenianej ze wzgledu na fakt, czy spotka zamiescita szczegotowe informacje o skut-
kach wdrozenia tego standardu) migdzy wyrdznionymi grupami spotek sa wyniki prze-
prowadzonej analizy statystycznej. Wynik testu chi-kwadrat Pearsona (y?= 14,163>
x%= 7,815 przy poziomie istotnosci 0,05%%) wskazuje na brak podstaw do odrzucenia
hipotezy o braku niezalezno$ci miedzy grupa, do ktorej spotka zostata zaliczona, a fak-
tem, czy spotka ujawnita informacje o wptywie wdrozenia MSSF 9.

W ramach spotek ,,duzych” skutki wdrozenia MSSF 9 zostaly ujawnione przez
17 z 18 spotek, natomiast w przypadku spotek ,,matych” — jedynie przez 9 z 21 jedno-
stek uwzglednionych w badaniu. Uwzgledniajac profil dziatalnosci badanych jedno-
stek 15 z 18 spotek ,.finansowych” oraz 11 z 21 spotek ,,niefinansowych” ujawnito
ilosciowe informacje o efektach wdrozenia nowego standardu rachunkowosci instru-
mentow finansowych. Tym samym, w ramach spotek objetych badaniem w wigkszym
stopniu na fakt ujawnienia informacji wptywat rozmiar jednostki niz profil jej dziatalnosci.
W tabeli 4 przedstawiono wyniki analizy zalezno$ci migdzy ujawnieniem informacji
ilo$ciowych o skutkach wdrozenia MSSF 9 a grupg, do ktérej badane spotki zostaty
zaklasyfikowane ze wzgledu na rozmiar oraz profil dzialalnosci.

24 Wszystkie testy statystyczne byly przeprowadzane przy poziomie istotnoéci 0,05 (chyba ze wska-
zano inaczej).
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Tabela 4. Wyniki analizy zalezno$ci miedzy ujawnianiem ilosciowych
informacji o skutkach wdrozenia MSSF 9 a zaklasyfikowaniem
spotek ze wzgledu na rozmiar oraz profil dziatalno$ci

: Kryterium réznicujace badane spolki
Statystyki - . -
rozmiar profil dziatalnosci
Chi-kwadrat z poprawkg Yatesa 9,402" 2,902
Wspodtczynnik Phi Yule’a 0,546" 0,327
Wspotczynnik kontyngencji 0,479 0,311

Objasnienie: poprawka Yatesa stanowi poprawke statystki chi-kwadrat dla matych tabel o rozmiarach
2 x 2. Powinna by¢ ona stosowana, jezeli liczebno$¢ proby jest z przedziatu 2040, a wszystkie liczebnosci
oczekiwane sg wigksze od 5 (Stanisz, 2006, s. 335). W $wietle wynikow analizy statystycznej przeprowa-
dzonej z wykorzystaniem programu IBM SPSS Statistics 25 minimalna oczekiwana liczebnos¢ dla ,,stan-
dardowego” testu chi-kwadrat wynosita 6.

zalezno$¢ istotna na poziomie 0,001
zalezno$¢ istotna na poziomie 0,05
" zalezno$¢ istotna na poziomie 0,1

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek
z wykorzystaniem programu IBM SPSS Statistics 25.

Zaprezentowane wyniki moga wydawac si¢ nieoczekiwane. Teoretycznie bowiem
finansowy profil dziatalno$ci sugeruje znaczne zaangazowanie jednostki w obszarze
instrumentow finansowych. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze jednostek uwzglednio-
nych w grupie ,,finansowe” nie stanowig wytacznie banki, ale rowniez spotki zajmujace
si¢ obrotem wierzytelno§ciami, posrednictwem finansowym, zarzadzaniem aktywami czy
faktoringiem. Wykorzystujg one zatem aktywa finansowe okreslonych rodzajow,
ktorych warto$¢ nie musiata ulec zmianie w wyniku zastosowania MSSF 9%. Nato-
miast ,,duze” spoiki, z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, 1 tak wykorzystuja
na tyle rozne rodzaje aktywow finansowych?®, ze wdrozenie nowego standardu miato
wplyw na warto$¢ tych aktywow, co musiato zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

Wiyniki przedstawione powyzej wskazuja, ze wdrozenie MSSF 9 zostato odzwier-
ciedlone przede wszystkim w sprawozdaniach finansowych duzych jednostek o finan-
sowym profilu dziatalnosci (grupe t¢ w badaniu stanowily jedynie banki) oraz innych

25 Nawet w przypadku obrotu wierzytelnosciami spotki te stosowaty na tyle ,,ostrozne” zasady ustala-
nia odpisow z tytulu utraty wartosci, ze zastosowanie modelu ECL nie doprowadzito do znaczacego obni-
Zenia warto$ci aktywow finansowych. Brak ujawnien o skutkach wdrozenia MSSF 9 (uznawany na po-
trzeby niniejszego artykutu jako brak wplywu wymagajacego uwzglgdnienia w zyskach zatrzymanych)
dotyczyl natomiast spolek zajmujacych si¢ zarzadzaniem aktywami oraz posrednictwem finansowym,
ktore na GPW sa klasyfikowane w ramach sektora Finanse.

%W pierwszej czesci artykulu wskazano, Zze zmiany wynikajace z MSSF 9 maja wptyw glownie na
aktywa finansowe.
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duzych spotek. Sam fakt ujawnienia ilosciowych informacji na temat skutkow przyje-
cia MSSF 9 nie oznacza jednak, ze skutki te majg znaczny wptyw na sytuacje finan-
sowg okreslonej jednostki. Dlatego dalsza cze$¢ badania zostata po§wigcona ocenie
wplywu wdrozenia MSSF 9 z uwzglednieniem danych wartosciowych.
W tej cze$ci badania przedstawiono wplyw wdrozenia MSSF 9 z uwzglednieniem:
— lacznego wptywu ujetego w kapitale (jako korekta zysku zatrzymanego);
— zmiany wartosci aktywow finansowych wynikajacej ze zmiany zasady wyceny
i klasyfikacji (z wytaczeniem skutkoéw wdrozenia modelu ECL);
— zmiany wartosci aktywow finansowych wynikajacej z modelu ECL;
— zmiany wartosci zobowigzan finansowych wynikajacej z modelu ECL.

Wyniki prezentowane w kolejnych tabelach uwzgledniaja zaréwno bezwzgledna
wartos¢ (w mln. zt) skutkéw wdrozenia MSSF 9 (tab. 5), jak rowniez ich wzgledny
(W ujeciu procentowym) wplyw na kapitat (tab. 6)?’.

Tabela 5. Wptyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat
(wartos¢ bezwzgledna w mln zt ujeta w zysku zatrzymanym)

Grupa spolek Be
. . Z
Wartos$¢ wplywu . .duze L. (_iuze . _male L. I.nale podziatu
i finansowe | i niefinansowe| i finansowe |i niefinansowe na grupy
(10 spoétek) (8 spotek) (8 spotek) (13 spotek)
Najwieksza 1019,21 110,00 28,17 5,90 1019,21
Srednia arytmetyczna 432,91 20,45 7,81 0,49 11,89
Mediana 327,12 4,30 3,58 0,00 4,00
Najmniejsza # 0 127,17 1,60 0,33 0,05 0,05
Brak wptywu
(liczba spotek) 0 1 3 9 13

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie SSF badanych spotek.

Wskazane w tabeli 5 kwoty wptywu stanowig wartosci bezwzgledne — w wigkszosci
przypadkow laczny skutek zastosowania MSSF 9 jest ujemny z uwagi na obnizenie
warto$ci aktywow finansowych zwigzane z ustalaniem odpisow z tytutu utraty wartosci
wedhug modelu strat oczekiwanych (ECL). Natomiast szczegdtowa analiza informacji
ujawnianych przez badane spotki w kwestii skutkow wdrozenia MSSF 9 wykazata, ze
dwie jednostki (inne niz banki) odnotowaty tagczny dodatni wptyw, z uwagi na wzrost
wartosci aktywow finansowych po zmianie zasad klasyfikacji i wyceny.

27 W celu zwiekszenia wartoéci informacyjnej prezentowanych danych w kolejnych tabelach (w ra-
mach wyr6znionych na potrzeby badania grup spotek) uwzgledniono nie tylko najmniejszy wplyw po-
szczegolnych obszarow MSSF 9 (ktory czgsto wynosit 0 oznaczajace brak jakiegokolwiek wplywu), ale
réwniez najnizszg warto$¢ (ale inng niz zero) takiego wptywu.
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Wpltyw wdrozenia MSSF 9 w ujeciu wartoSciowym byt najwiekszy w bankach
(grupa ,,duze i finansowe”), w ktorych wyniost od 127 min zt do ponad 1 mld zt. W sp6t-
kach ,,duzych” o niefinansowym profilu dziatalnosci najwiekszy wartosciowo wptyw
na kapital wyniost 110 min zt. Jest to obiektywnie znaczna kwota, jednak i tak mniejsza od
najnizszej kwoty ujetych w kapitale skutkow wdrozenia MSSF 9 przez banki uwzgled-
nione w probie. Roznice potwierdzajg rowniez wyniki testu Kruskala-Wallisa® oraz
testu mediany?, w $wietle ktorych nalezy odrzuci¢ hipoteze o rtéwnosci rozktadow oraz
o rownos$ci median kwot oznaczajgcych warto$¢ wpltywu wdrozenia MSSF 9 na kapitat
badanych spotek w przekroju grup wyr6znionych na potrzeby badania.

Szczegdtowe poréwnanie parami wskazuje natomiast, ze réznice median sg istotne
miedzy niemal wszystkimi grupami, z wyjatkiem dwoch par: ,,duze i niefinansowe”
a ,,male 1 finansowe” oraz ,,mate 1 finansowe” a ,,male i niefinansowe”.

Uwzgledniajac podziat proby badawczej wylacznie ze wzgledu na rozmiar oraz
(W odrgbnym tescie) ze wzgledu na profil dziatalnosci rowniez wystgpuja istotne sta-
tystycznie roznice®,

Relatywna istotnos¢ skutkéw wdrozenia MSSF 9 lepiej pozwoli oceni¢ porownanie
kwot ujetych w kapitale (jako skutkow wdrozenia tego standardu) z taczng wartoscig
kapitatéw wilasnych, co ilustruje tabela 6.

Tabela 6. Zmiany kapitatu (w ujeciu procentowym) z tytutu wdrozenia MSSF 9

Grupa spolek Bez
Wart(‘)éé proce-ntowej o duze duze i niefinan- - mate o I_na1€ podziatu
zmiany kapitaha i finansowe sowe i finansowe | i niefinansowe na grupy
(10 spotek) (8 spotek) (8 spotek) (13 spotek)
Najwicksza 15,23 0,33 6,30 1,41 15,23
Srednia arytmetyczna 5,25 0,08 1,51 0,11 1,71
Mediana 3,13 0,02 0,84 0,00 0,06
Najmniejsza # 0 1,09 0,01 0,09 0,01 0,01
giri‘b:’ls’zﬁ) 0 1 3 9 13

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Najbardziej istotne (w ujeciu relatywnym) skutki wdrozenia MSSF 9 mialy miejsce
réwniez w bankach. Natomiast w przypadku spotek z grupy ,,mate i finansowe” rela-
tywny efekt zastosowania tego standardu byt wigkszy niz w spdtkach z grupy ,,duze

28 H =27,592; p = 0,000.

29 Chi-kwadrat = 19,295; p = 0,000.

30 Potwierdzeniem sa wyniki testu U Manna-Withneya — zmienna grupujaca: rozmiar (U = 37; p = 0,000),
zmienna grupujaca: profil dziatalnosci (U = 67; p = 0,000), wskazujace na odrzucenie hipotezy o rownosci
rozktadéw.
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i niefinansowe”. Powyzsze spostrzezenia potwierdzaja wyniki testu Kruskala-Wal-
lisa®* wskazujace na odrzucenie hipotezy o réownosci rozktadéw oraz testu mediany®?,
wskazujacego na odrzucenie hipotezy o rownosci median®® relatywnej zmiany kapitatu
pomiedzy wyrdznionymi grupami badanych spotek.

Wdrozenie MSSF 9 mozna oceni¢ réwniez ze wzgledu na zmiany wartosci akty-
wow finansowych oraz zobowigzan finansowych wynikajace z tytutu: (1) zmiany za-
sad klasyfikacji i wyceny, (2) zastosowania modelu ECL dla aktywdw finansowych,
(3) zastosowania modelu ECL dla zobowigzan finansowych. W tabelach 7 i 8 przed-
stawiono, w ilu spotkach poszczegoélne ,,obszary” MSSF 9 doprowadzity do zmiany
warto$ci aktywow finansowych oraz ile ,,obszar6w” zmiany wystgpitlo w poszczegol-
nych, wyodrgbnionych grupach badanych jednostek.

Tabela 7. Liczba spotek, w ktorych ujeto skutki wdrozenia MSSF 9
w przekroju trzech gléwnych obszaré6w zmiany zasad rachunkowosci

Obszary zmian Grupa
ry y, . duze duze mate mate Razem
zasad rachunkowosSci | . .. . . e
i finansowe |i niefinansowe| i finansowe |i niefinansowe
Zmiana zasad Kklasyfi- 9 1 3 1 14
kacji i wyceny
Model ECL — aktywa 9 7 3 4 24
finansowe
MOQGI _ECL — zobowig- 10 1 0 0 11
zania finansowe

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Tabela 8. Liczba spotek, w ktorych wystgpity zmiany ze wzgledu na wdrozenie
MSSF 9 w przekroju liczby obszarow zmiany zasad rachunkowosci

Grupa
Liczba obszarow duze duze mate mate Razem
i finansowe |i niefinansowe| i finansowe |i niefinansowe
Trzy 9 — — — 9
Dwa 1 2 1 1 5
Jeden - 5 4 3 12
Brak wptywu — 1 3 9 13

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

81 H =22,411; p = 0,000.

32 Chi-kwadrat = 20,295; p = 0,000.

33 Szczegdlowe porownanie parami w tescie Kruskala-Wallisa wskazuje na réznice wytacznie mie-
dzy bankami a grupg ,,duze i niefinansowe” oraz mi¢dzy bankami a grupa ,,male i niefinansowe”. Po-
dobna sytuacja wystepuje przy szczegétowym poréwnaniu parami w tescie mediany, przy czym dodat-
kowo wystepuja istotne statystycznie roznice mi¢dzy grupami ,,duze i niefinansowe” oraz ,,mate i nie-
finansowe”.
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Na podstawie danych przedstawionych w tabelach 7 1 8 mozna stwierdzi¢, ze ob-
szarem zmian MSSF 9, ktory najczesciej spowodowal zmiany wymagajace uwzgled-
nienia w dniu zastosowania tego standardu po raz pierwszy, byto zastosowanie modelu
strat oczekiwanych (ECL) w odniesieniu do aktywow finansowych. Zmiany zasad ra-
chunkowosci z tego tytutu zostaty uwzglednione przez najwigkszg liczbe spotek za-
rowno z perspektywy catej proby badawczej, jak rowniez w przekroju poszczegdlnych
wyodrgbnionych grup jednostek. Z kolei zastosowanie modelu ECL w odniesieniu do
zobowigzan finansowych mialo wptyw tylko na banki oraz na jedng spotke z grupy
»duze 1 niefinansowe”. Wplyw zmian zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finanso-
wych wystapit niemal we wszystkich bankach (,,duze i finansowe”) oraz w trzech sp6t-
kach z grupy ,,mate i finansowe”. W jednostkach o niefinansowym profilu dziatalnosci
zmiana zasad wyceny i Klasyfikacji aktywow finansowych wystapita tylko w jednej
spotce ,,matej” oraz jednej ,,duzej”. Wdrozenie MSSF 9 miato zatem najszerszy wpltyw
na banki. We wszystkich bankach uwzglednionych w probie (z wyjatkiem jednego)
wplyw tego standardu zostat odzwierciedlony we wszystkich trzech analizowanych ob-
szarach.

Kolejne dwie tabele — 9 i 10 — prezentuja ilosciowy (W uj¢ciu warto$ciowym oraz
procentowym — w relacji do sumy kapitalu wlasnego) wptyw poszczegolnych ,,obsza-
ré6w” zmian zasad rachunkowosci instrumentow finansowych. Dane te odnosza si¢
tylko do przypadkow, w ktérych okreslony obszar zmian wynikajacych z MSSF 9 miat
jakikolwiek wpltyw. Z uwagi na mata liczbe spotek innych niz banki, w ktoérych po-
szczegoblne, pojedyncze obszary miaty jakikolwiek wplyw na wartos¢ aktywow/zobo-
wigzan finansowych, dane zostang przedstawione bez uwzglednienia podziatu na wy-
odrebnione grupy spotek.

Tabela 9. Statystyki opisowe bezwzglednej zmiany warto$ci aktywow/zobowigzan
finansowych (w mln zt) z tytulu poszczegdlnych obszarow

wptywu wdrozenia MSSF 9
Obszar wplywu
Statystyki opisowe kl_asyfikacja EC.L — aktywa ECL - zobowigzania
i wycena finansowe finansowe
(14 spotek) (24 spotki) (11 spoétek)
Maksimum 121,59 838,77 121,63
Srednia arytmetyczna 37,61 186,04 39,04
Mediana 27,25 15,00 29,00
Minimum 4,64 0,05 13,03

Zrédto

: opracowanie wlasne na podstawie SSF badanych spotek.
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Tabela 10. Statystyki opisowe wartosci bezwzglednej procentowej zmiany
kapitatu wlasnego z tytulu poszczegoélnych obszarow wpltywu

wdrozenia MSSF 9
Obszar wplywu
Statystyki opisowe kl_asyfikacja EC'L — aktywa ECL - zobowigzania

i wycena finansowe finansowe

(14 spotek) (24 spotki) (11 spotek)
Maksimum 6,30 16,53 1,82
Srednia arytmetyczna 1,23 2,55 0,46
Mediana 0,42 0,20 0,31
Minimum 0,07 0,01 0,06

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie SSF badanych spotek.

Najwigkszy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych (a takze w ujeciu wzglednym
na poziom kapitatu wiasnego) w badanych spétkach miato zastosowanie nowego mo-
delu szacowania odpiséw z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych. Z kolei
zmiana warto$ci zobowigzan finansowych wynikajaca z wdrozenia modelu ECL wy-
stapita (co wskazano wczesniej) w najmniejszej liczbie badanych spotek, a wplyw tej
zmiany (w ujeciu bezwzglednym) byt podobny jak wptyw wynikajacy ze zmiany zasad
klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. Znacznie wyzsza (w ujgciu procento-
wym) maksymalna zmiana kapitatu wlasnego ze wzgledu na zmiang zasad klasyfikacji
i wyceny, niz ze wzgledu na zastosowanie modelu ECL dla zobowigzan finansowych,
wynika z faktu, ze zmiana ta wystapita w jednej z mniejszych (w probie badawczej)
spotek — zaklasyfikowanych jako ,mate i finansowe”. Wskazuje to, ze relatywny
wplyw poszczegolnych obszaréw zmian wynikajacych z MSSF 9 moze by¢ wigkszy
w mniejszych spotkach.

Ponadto, w tych spotkach, w ktorych wykazano zmiang warto$ci zobowigzan finan-
sowych, najnizsza warto$¢ (ponad 13 min zt) byla zdecydowanie wigksza niz mini-
malny wptyw zmiany wartosci aktywow finansowych wykazany przez badane spotki
z tytutu zmiany zasad klasyfikacji i wyceny (4,64 min zt) oraz z tytutu modelu ECL dla
aktywow finansowych (50 tys. z}).

W tabelach 9 i 10 przedstawione zostaly efekty wdrozenia MSSF 9 w wartos$ciach
bezwzglednych. Nalezy jednak wyjasni¢, ze model ECL doprowadzit we wszystkich
spotkach, w ktorych miat jakikolwiek wplyw, do obniZenia wartosci aktywow finanso-
wych oraz do zwigkszenia warto$ci zobowigzan finansowych. Natomiast zmiana zasad
klasyfikacji i wyceny w przypadku szesciu badanych spotek doprowadzita do wzrostu
warto$ci aktywow finansowych.
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Podsumowanie

Obowiazujace od 2018 roku regulacje MSSF 9 znaczaco zmienity zasady rachunko-
wosci dotyczace instrumentdéw finansowych. Obecne rozwigzania zwracajg zdecydo-
wanie wigkszg uwage na stosowane przez jednostki modele biznesowe zarzadzania ak-
tywami finansowymi oraz w wickszym stopniu odzwierciedlaja ryzyko zwigzane
z mozliwg utratg wartosci przez aktywa finansowe. Za kilka lat mozna bedzie stwier-
dzi¢, czy i w jakim stopniu zmienione zasady doprowadzity do wzrostu uzytecznosci
sprawozdan finansowych i lepszego odzwierciedlenia sytuacji finansowej jednostek
wykorzystujacych instrumenty finansowe i stosujacych zasady rachunkowos$ci okre-
slone w MSSF 9. Wdrozenie tego standardu spowodowato natomiast jednorazowy
efekt zwiagzany z ujeciem w kapitale zmian wartosci aktywow i zobowigzan finanso-
wych na dzien zastosowania nowych rozwigzan. Badania przeprowadzone na potrzeby
niniejszego artykutu pozwalajg uznac, ze wplyw (zardwno w ujgciu wartosciowym, jak
1 mierzony udzialem w sumie kapitatu) implementacji nowych rozwigzan byl najbar-
dziej istotny w bankach. W przypadku innych jednostek wptyw wdrozenia byt w ujeciu
warto$ciowym wiekszy w spotkach ,,duzych” niz w ,,malych” (zgodnie z kryteriami
klasyfikacyjnymi przyjetymi w badaniu), natomiast relatywny wplyw na kapitat bar-
dziej r6znit si¢ ze wzgledu na profil dziatalnosci (zmiana zasad rachunkowos$ci wyni-
kajaca z zastosowania MSSF 9 w wigkszym stopniu wptyneta na zmiany kapitatow
jednostek o finansowym profilu dziatalnosci, nawet innych niz banki, niz jednostek
spoza szeroko rozumianej branzy finansowej) niz rozmiar badanych spotek.

Oceniajac skutki zmian w poszczeg6lnych obszarach rachunkowosci instrumentow
finansowych, najbardziej istotne okazato si¢ wdrozenia nowego modelu szacowania
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Zmiany wynikajace z zastoso-
wania modelu ECL zostaty uwzglednione przez najwigksza liczbe spotek objetych ba-
daniem, niezaleznie od rozmiaru czy profilu dzialalnosci tych jednostek. Zmiany te
byty rowniez najbardziej istotne zarowno w ujeciu bezwzglednym (mierzonym kwotg
zmiany warto$ci aktywow finansowych), jak 1 w ujeciu relatywnym (jako procentowy
wplyw na poziom kapitatu).

Ujecie skutkow wdrozenia MSSF 9 w kapitale stanowilo (jak wskazano wcze$niej)
jednorazowy efekt, ktory mogt zosta¢ poddany badaniu. Stosowanie nowego standardu
bedzie natomiast z pewnoscig miato wptyw na wyniki finansowe jednostek wykorzy-
stujacych instrumenty finansowe i stosujagcych MSSF 9, przy czym pelna ocena tego
wplywu bedzie mogla by¢ przeprowadzona dopiero w pozniejszym okresie i przy za-
stosowaniu bardziej zaawansowanych metod.
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