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Wartos¢ godziwa jako metoda wyceny
w rachunkowosci islamskiej bankow
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Streszczenie

Celem artykutu jest wskazanie mozliwo$ci zastosowania warto$ci godziwej w sprawozdaniach finanso-
wych sporzadzanych zgodnie ze standardami The Accounting and Auditing Organization for Islamic
Financial Institutions (AAOIFI). Jako hipoteze badawcza przyjeto, ze w wyniku istotnego wptywu uwa-
runkowan kulturowych rachunkowosci islamskiej stopien zastosowania w niej koncepcji wartosci godzi-
wej jest niewielki. Dla osiagniecia celu pracy i weryfikacji hipotezy badawczej wykorzystano metody
studiow literatury przedmiotu i aktow prawnych, w tym AAOIFI oraz indukcji. Ponadto, przeprowadzo-
no badanie sprawozdan finansowych wybranych bankéw prowadzacych dziatalnos¢ zgodnie z prawem
szariatu z siedzibami w Wielkiej Brytanii oraz Arabii Saudyjskiej — za lata 2015-2017. Przeprowadzona
analiza sprawozdan finansowych bankow islamskich, wraz z przegladem literatury dotyczacej uwarun-
kowan kulturowych oraz rachunkowosci islamskiej, pozwala na sformutowanie wnioskoéw: zalozenia
prawa szariatu znacznie ograniczaja stopien zastosowania koncepcji wyceny w wartosci godziwej; specy-
fika Srodowiska spoteczno-kulturowego krajow muzutmanskich wplywa na cele stawiane rachunkowosci
oraz sposoby ich realizacji poprzez systemy pomiaru; koncepcja wyceny w wartosci godziwej stanowi
przedmiot dyskusji w §rodowisku zwigzanym z rachunkowoscig islamska, jednakze fakt zdeterminowa-
nia jej zasad przez prawo szariatu wplywa na jeszcze wigksza zlozonos$¢ problemu.

Stowa kluczowe: warto$¢ godziwa, wycena, rachunkowos¢ islamska, standardy rachunkowosci.

Abstract
Fair value as a method of valuation in Islamic accounting of banks

The main aim of this article is to verify the applicability of fair value in financial statements prepared in
accordance with the standards of The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Insti-
tutions (AAOIFI). The research hypothesis is that as a result of the significant influence of cultural condi-
tions of Islamic accounting, the degree of application of the fair value concept is small. In order to
achieve the objectives of the study and verify the research hypothesis, methods of studying the subject
literature and legal acts, including AAOIFI and inductive reasoning were used. Furthermore, a study was
conducted of financial statements published by selected Sharia compliant banks, with headquarters in
Great Britain And Saudi Arabia - published for the period from 2015 to 2017. The analysis of financial
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statements of Islamic banks along with the review of the literature on cultural conditions and Islamic ac-
counting allows us to formulate conclusion that the assumptions of Sharia law significantly limit the appli-
cation of the fair value concept. The specific nature of the socio-cultural environment of Muslim countries
influences the objectives of accounting and the methods of their implementation through measurement
systems. The concept of fair value measurement is the subject of discussion in the environment related to
Islamic accounting. The fact that accounting principles are determined by Sharia law makes the problem
even more complex.

Keywords: fair value, measurement, Islamic accounting, accounting standards.

Wprowadzenie

Pomiar warto$ci w rachunkowosci ma charakter wieloaspektowy. Nie ma uniwersalne;j
koncepcji pomiaru, ktéra pozwalataby na ustalenie jedynej, wlasciwej wartosci. Ponadto,
wycena wigze si¢ czesto z subiektywnym podejsciem. W swietle pogladu o hiedosko-
nalo$ci tradycyjnej wyceny opierajacej si¢ na koszcie historycznym, odbiegajacej czgsto
od warto$ci rynkowej — pojawia si¢ pojecie wartosci godziwej. Kategoria ta ma umoz-
liwi¢ ustalenie aktualnej warto$ci aktywdw 1 pasywow oraz poprawié jako$¢ danych
ujmowanych w sprawozdaniach finansowych, na ktorych podstawie ich odbiorcy po-
dejmuja decyzje.

Koncepcja wyceny w wartosci godziwej uznawana jest za pewnego rodzaju rewo-
lucje w rachunkowosci, przez co wzbudza powszechne dyskusje w srodowisku (Ma-
zur, 2011, s. 57). Z uwagi na fakt, iz w zatozeniu stanowi ona aktualng i rzeczywistg
warto$¢, przez zwolennikow okreslana jest jako odpowiednia i uzyteczna. Z pozoru
moze wydawac si¢ najwlasciwsza i prosta, jednakze w praktyce okazuje si¢ niejedno-
rodna, skomplikowana, wymagajaca szacunkow i przewidywan (Poniatowska, 2012,
s. 243). W zwiagzku z powyzszym wycena w warto$ci godziwe]j pocigga za sobg wiele
zastrzezen (Jaijairam, 2013, s.1). Z jednej strony, wycena w wartosci godziwej
uwzglednienia potrzeby inwestorow, bedacych gtdéwnymi odbiorcami sprawozdan fi-
nansowych, odzwierciedla biezace warunki rynkowe oraz redukuje réznice miedzy
ksieggowa a rynkowa wartoscia przedsigbiorstwa (FASB, 2006, s. 8). Jednakze z dru-
giej strony, w odniesieniu do metod ustalania warto$ci godziwej, jej zastosowanie
wiaze si¢ z zastrzezeniami, co do porownywalnosci i wiarygodnosci informacji ustalo-
nych poprzez szacowanie wartosci godziwych oraz z brakiem pewnosci w zakresie rze-
czywistej realizacji transakcji w przyszto$ci (Casualty Actuarial Society, 2002, s. 9).

We wspolczesnej rachunkowosci niezwykle istotna stala si¢ harmonizacja przepi-
so6w, dazaca do zmniejszania roznic mi¢dzy systemami rachunkowosci poszczegolnych
krajow 1 tym samym podnoszenia porownywalnosci danych sprawozdawczych na catym
$wiecie. Proces ten ma swoje zrodto w globalizacji gospodarki i zapotrzebowaniu in-
westorow na informacje prezentowane w sprawozdaniach finansowych, ktore stanowia
podstawe podejmowania przez nich decyzji inwestycyjnych. Normy obowiazujace
W danym kraju, jak rowniez uwarunkowania kulturowe, w tym religia, stanowig jednak



Wartos$¢ godziwa jako metoda wyceny w rachunkowosci islamskiej bankow 37

niezwykle istotny czynnik, ktory wptywa na cate §rodowisko gospodarcze, takze na
sfere rachunkowosci, uniemozliwiajac jednoczesnie petna jej harmonizacje (Adamek,
2012a). W sposob szczegdlny uwidacznia si¢ to w rachunkowosci islamskiej. AAOIFI
wydaje standardy rachunkowosci Sharia Standards for Islamic Financial Institutions,
majace na celu wypetienie luki pomiedzy Migdzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowej (MSSF) a systemem rachunkowos$ci stosowanym przez islam-
skie podmioty gospodarcze, w tym instytucje finansowe. Wycena aktywow i zobowia-
zan w rachunkowosci islamskiej r6zni si¢ od formut wiasciwych dla rachunkowosci
zgodnej z MSSF, co wynika z faktu, iz jest ona cisle zalezna od prawa szariatu®.
W zwigzku z powyzszym zbadanie skali zastosowania wartosci godziwej w rachunko-
wosci islamskiej, a co za tym idzie wptywu, jaki religia ta wywiera na ksztalt systemu
pomiaru oraz funkcjonowanie rachunkowosci wydaje si¢ by¢ niezwykle aktualnym
i istotnym zagadnieniem, i bedzie stanowita przedmiot rozwazan w niniejszym opra-
cowaniu.

Celem glownym niniejszego artykutu jest zbadanie mozliwos$ci zastosowania war-
tosci godziwej w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie ze standardami
The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI).
Cel poboczny stanowi charakterystyka wybranych zagadnien rachunkowosci islamskiej
W kontekscie jej uwarunkowan kulturowych oraz analiza, w jaki sposob traktuje si¢
w niej koncepcje wartosci godziwej. Hipoteza badawcza stanowi, iz w wyniku istotnego
wplywu uwarunkowan kulturowych rachunkowosci islamskiej, stopien zastosowania
w niej koncepcji wartosci godziwej jest niewielki. Dla osiagniecia celow artykuhu 1 we-
ryfikacji hipotezy badawczej wykorzystano metody studiow literatury przedmiotu i aktow
prawnych oraz przeprowadzono badanie sprawozdan finansowych wybranych bankow
prowadzacych dziatalno$¢ zgodnie z prawem szariatu z siedzibami w Wielkiej Brytanii
oraz Arabii Saudyjskiej — za lata 2015-2017. Niniejsze opracowanie w zamierzeniu
autorek ma przyczyni¢ si¢ do zrozumienia islamskiej perspektywy pomiaru, ze szcze-
golnym uwzglednieniem koncepcji wartosci godziwej, majacej rosngce znaczenie we
wspolczesnej rachunkowosci oraz stanowi wktad w badania nad zastosowaniem war-
tosci godziwej przez islamskie instytucje finansowe. Dokonano w nim transferu wiedzy na
temat wybranych zagadnien rachunkowosci islamskiej oraz poruszono problematyke
zwigzang z wptywem religijnych aspektow kulturowych na ksztalt jej systemu pomiaru.

Wsréd dotychezasowych badan na temat zastosowania wartos$ci godziwej w ra-
chunkowosci islamskiej warto wymieni¢ publikacje S. Askraya (2006), ktory zajmowat
si¢ teorig wartosci ksiggowej z perspektywy religijnej. Wskazat on, iz religia wptywa na
wartosci ksiggowe, a islam jest jedna z religii wywierajacych najwigkszy wptyw na
zycie gospodarcze. Stwierdzil rowniez, iz pomiar w rachunkowosci islamskiej r6zni
si¢ od modelu zachodniego. Wptyw religii islamu na sfere rachunkowosci w zakresie
pomiaru oraz ujawnien w sprawozdaniach finansowych badali rowniez N. Baydoun

! Szariat —normy i przepisy prawa w islamie, hasto [w:] Wielka encyklopedia PWN, red. J. Wojnowski,
Wyd. Nauk. PWN, Warszawa 2005, s. 374.
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i R. Willett (2000), ktorzy przekonywali, iz islamskie sprawozdania finansowe po-
winny zawiera¢ dodatkowe informacje zwigzane ze specyfika islamska, a raportowanie
powinno by¢ zgodne z filozofig i zasadami islamu, a jako podstawg wskazali sfere
etyczng. T. Aljedaibi (2014) napisat prace na temat zaleznosci migdzy wartoscig go-
dziwa a finansami islamskimi, zar6wno od strony teoretycznej, jak i empirycznej, ba-
danjac sprawozdania finansowe bankoéw z Arabii Saudyjskiej. Wskazal, iz stosowanie
wyceny wedtug wartosci godziwej nie stoi w sprzecznosci z zasadami islamu, jednakze
istniejg sytuacje, kiedy jej zastosowanie nie jest wlasciwe. Zgodnie z badaniami Aljedai-
biego w 2012 roku 10% aktywow bankéw saudyjskich zostato wycenionych przy uzyciu
wartos$ci godziwej, co uznano za niski poziom.

1. Charakterystyka rachunkowosci islamskiej

Rachunkowos$¢ jest nieodlacznie zwigzana z kulturg, w jakiej funkcjonuje, takze z religia.

Przyktadem potwierdzajacym te teze jest rachunkowos¢ islamska. Islam jako monote-

istyczna religia, ktora pojawita si¢ w pierwszych dziesigcioleciach VII wieku na Pot-

wyspie Arabskim, opiera si¢ na wierze i podporzadkowaniu si¢ woli jedynego boga

— Allaha. Grzechem dla muzulmanina jest nadmierne przywigzanie do débr material-

nych, co wyznacza w pewien sposob ramy aktywnos$ci cztowieka. W islamie, w zakresie

dziatalnosci gospodarczej obowiazuje szereg zasad (Adamek, 2012b):

1) wieloptaszczyznowej wlasnosci, ktora stanowi, ze wszystko jest w posiadaniu Al-
laha, a ludzie sg tylko powiernikami jego majatku, ktorzy dysponujg nim w sposdb
odpowiedzialny i sprzyjajacy interesowi spolecznemu;

2) wolnosci gospodarczej, realizowanej w okreslonych granicach swobody, ktérymi to
granicami s3 wyznawane warto$ci pozostajace w zgodzie z religig islamu;

3) sprawiedliwosci spotecznej, ktora wyraza sie w zakazie naliczania i pobierania od-
setek oraz ptaceniu podatku zakat?, jako narzedzia dystrybucji bogactwa, w celu
zabezpieczenia interesow biedniejszej czgsci muzulmanow.

W rachunkowosci islamskiej bardzo wazna jest takze koncepcja spotecznej odpo-
wiedzialnos¢ biznesu. Do celow rachunkowosci islamskiej, opierajacej si¢ na tej wia-
$nie idei, nalezy zaliczy¢ (Hameed, 2000, s. 105):

1) kalkulacje zakat w sposob jak najbardziej sprawiedliwy;

2) brak negatywnego wptywu na $rodowisko naturalne;

3) dobre traktowanie pracownikow;

4) realizacj¢ norm moralno-etycznych charakterystycznych dla religii islamu;
5) eksponowanie dziatalno$ci charytatywnej jednostki.

2 Zakat — w islamie jatmuzna, jeden z pigciu obowigzkéw (filarow wiary). Obowiagzkowy rodzaj po-
datku na rzecz gminy muzutmanskiej, ktory dotyczy kazdego dorostego wyznawcy islamu posiadajacego
jaki$ majatek lub okreslony dochod roczny. W rezultacie wielowiekowych dyskusji prawnikow powstat
skomplikowany system obliczania, zbierania i rozdziatu zakat. W wielu krajach muzutmanskich prze-
ksztalcit si¢ z czasem w podatek panstwowy, hasto [w:] Wielka encyklopedia..., s. 201.
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Nadrzgdnym celem generowanych przez rachunkowos¢ islamska informacji jest
ocena, czy i w jakim stopniu jednostka stosuje si¢ do zasad wywodzacych si¢ z szariatu.
Ksztatt rachunkowosci islamskiej jest takze determinowany poprzez odbiorcéw infor-
macji. Zalicza si¢ do nich (Adamek, 2012b, s. 50):

1) panstwo;

2) inwestorow;
3) pracownikow;
4) udziatowcow;
5) Allaha.

Intrygujace jest zaliczenie Allaha do grona odbiorcow sprawozdan finansowych.
Tymczasem Koran zawiera instrukcje, ktore dotycza sposobu rejestracji procesoOw go-
spodarczych oraz dyktuje normy etyczno-moralne, ktére sg podporzadkowane jego
osadowi, jako dobre i zle czyny zapisane w rejestrach. Rachunkowos$¢ islamska jest
nieroztgczna z koncepcja islamskiej odpowiedzialnosci, a ta z kolei stanowi o poddaniu
si¢ woli Allaha we wszystkich dziedzinach zycia, zatem rdwniez w rachunkowos$ci. Ma
wymiar religijny 1 w szczegdlny sposdb akcentuje odpowiedzialno§¢ wobec Allaha.
(Adamek 2012b, s. 51-54, Hameed, 2000, s. 1). Wazne jest, aby konstrukcja sprawoz-
dan finansowych jak najlepiej zaspokajata potrzeby wszystkich odbiorcéw. Dla rzadu,
spoteczenstwa, ale rowniez Allaha, rachunkowos$¢ powinna umozliwia¢ sprawiedliwg
kalkulacj¢ podatku zakat. Inwestorzy, udzialowcy i pracownicy koncentruja si¢ na
wplywie podmiotu na §rodowisko naturalne, realizacji dziatah charytatywnych oraz
odpowiednim traktowaniu swoich podwladnych (Jaworska, 2011). Na uwagg zastuguje
réwniez fakt, ze rzad ma dostgp do wszelkich informacji, ktorych potrzebuje. Dostep
pozostatych odbiorcéw do informacji jest juz ograniczony do tych zawartych w rapor-
tach finansowych (Conceptual Framework, 2010).

Specyfika rachunkowos$ci wywodzacej si¢ z kultury islamu jest fakt, ze Hadisy® ze-
brane i opracowane przez Sahih Al-Bukhari zawierajg instrukcje, w jaki sposob nalezy
dokonywac rejestracji niektorych procesow gospodarczych oraz jakie zachowania sg
nakazane, jakie chwalone, a jakie zabronione. Do przyktadow mozna zaliczy¢ stowa
(Hadisy Sahih Al-Bukhari):

1. ,,Wspdlnicy dzielacy majatek (trzody) musza ptaci¢ od niego w rownej mierze za-
kat” (Ksiega o spétkach).

2. ,,Megzczyzna umart i przepytywano go. I rzekt: Handlowatem udzielajac bogatemu
zwloki w splacie dlugu, a ubogiemu dtug zmniejszajac. 1 dostapit faski darowania kar
za grzechy” (Ksiega o pozyczkach, ich splacie, zamroZeniu mienia i jego utracie).

3. ,,Zwlekanie ze sptatg dlugu przez bogatego jest niesprawiedliwoscia” (Ksigga o po-
zyczkach, ich splacie, zamroZeniu mienia i jego utracie).

3 Hadisy — przekazy zwigzane z dziatalnoscig Mahometa i jego towarzyszy; zbior przekazoéw dotycza-
cych islamu, bedacy dla muzutmanéw drugim obok Koranu waznym zrodtem wiedzy religijno-prawnej,
hasto [w:] Stownik wyrazow obcych, Wyd. Europa, Wroctaw 2004, s. 283.
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Bioragc pod uwage powyzsze, mozna stwierdzi¢, iz rachunkowos¢ krajow islamu,
poprzez jej silny zwigzek z religig i odpowiedzialno$¢ wobec Allaha rdzni si¢ w Swej
istocie od klasycznej rachunkowosci. Ta odmiennos$¢ spowodowata powstanie organizacji
Accounting and Auditing Organization of Islamic Financial Institutions (AAOIFT), ktora
tworzy standardy rachunkowosci oraz rewizji finansowe;j. Jej celem jest upowszech-
nianie idei rachunkowosci islamskiej poprzez szkolenia i publikacje z tej dziedziny.

Zatozenia koncepcyjne AAOIFI stwierdzajg, ze informacje generowane przez Spra-
wozdania finansowe powinny posiada¢ nastepujace cechy (Conceptual Framework, 2010):
e wysoka jakos¢;

o istotnosc;

e zrozumialo$¢;

o niezawodnos¢;

o porownywalnosc;
e 0stroznosc.

Warto takze podkresli¢, iz zgodnie z wytycznymi AAOIFI raporty finansowe po-

winny zawiera¢ informacje, ktore dotycza (Conceptual Framework, 2010):

a) zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z zasadami szariatu;

b) efektow dokonanych transakcji, czyli zasobéw gospodarczych i zwigzanych z nimi
zobowigzan;

C) zobowigzan z tytutu podatku zakat;

d) wypekniania przed podmiot idei spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu oraz obo-
wigzkow powierniczych.

Specyfike rachunkowosci islamskiej wyznaczaja réwniez stosowane metody wy-
ceny.

2. Wartos$¢ godziwa w rachunkowosci islamskiej

Koncepcje wyceny w rachunkowosci islamskiej sa nieroztacznie zwigzane z warto-
sciami promowanymi przez t¢ religi¢. Nadrzednym celem informacji generowanych
przez rachunkowos$¢ islamska jest ocena, czy jednostka stosuje si¢ do zasad wywodza-
cych si¢ z szariatu. Jednym z pigciu filaréw wiary islamskiej jest podatek zakat. Zakat
(W pierwotnym znaczeniu: oczyszczenie, blogostawienstwo, dobro) to danina obowigz-
kowa dla kazdego muzutmanina, wnoszona od posiadanych dobr materialnych, trakto-
wana jako wypehienie obowigzku religijnego wobec Allaha. Koran w swej tresci wie-
lokrotnie odwotuje si¢ do kwestii zwigzanych z zakatem, wskazujgc w ten sposob jego
ogromne znaczenie, zarOwno w procesie tworzenia, rozwoju, jak i biezacego funkcjo-
nowania rachunkowosci islamskiej. (Adamek, 2012b, s. 47—48). Wazne jest takze, ze
caly aparat pomiaru powinien przyczynia¢ si¢ do poprawnej kalkulacji zakat. Wynika
to z faktu, ze danina ta petni funkcje instrumentu stuzacego panstwu w wykonywaniu
jego zadan, w tym réwniez do transferu srodkow od bogatych do biednych obywateli.
Jest tez mechanizmem fiskalnym umozliwiajgcym wypetnianie zadan systemu finanséw
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publicznych, takich jak edukacja czy opieka zdrowotna. Pobierajac i dystrybuujac za-
kat panstwo realizuje zasade sprawiedliwos$ci spotecznej. (Adamek, 2012b, s. 47-48;
Czerny, 2016, s. 109-124). W zwigzku z tym uchylanie si¢ od ptacenia badz celowe
zanizanie jego wartosci sa zubozeniem calego spoteczenstwa, co jest uznawane za
grzech (Rahman, 2007). W zakresie obliczania podatku zakat®, stanowigcego funda-
ment muzutmanskiego systemu ekonomicznego — wielu badaczy wskazuje, iz w pro-
cesie wyceny nieodpowiedni jest koszt historyczny, poniewaz znieksztatca on warto$¢
aktywow, stanowigcych podstawe do naliczania tego podatku (Askray, 2006). Pojawia
si¢ zatem pytanie, jaka metoda wyceny pozostawataby w zgodzie z istotg rachunkowosci
islamskiej?

W standardach wydawanych przez AAOIFI zdefiniowana zostala metoda wyceny
w wartosci godziwej. Czy jest ona jednak uniwersalna dla wszystkich sktadnikow spra-
wozdan? Zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi przez AAOIFI, warto$¢ godziwa to
kwota odzwierciedlajaca szacunkowa wartos¢ srodkow pienigznych badz ich ekwi-
walentu, ktora moze by¢ otrzymana za sprzedane aktywa, badz zaptacona za wymagane
zobowigzania w transakcji pomigdzy dwoma zainteresowanymi stronami w danym
czasie.” (Conceptual Framework, 2010). Wartos¢ godziwa odnosi si¢ do ceny, ktora
islamskie podmioty zaptacityby za dany sktadnik aktywdéw na warunkach transakcji
rynkowej. W przypadku, gdy wycena rynkowa danego sktadnika nie jest mozliwa, wy-
cena odbywa si¢ na podstawie wartosci godziwej podobnego sktadnika na warunkach
transakcji pomiedzy dwiema niepowigzanymi stronami. Definicja warto$ci godziwe;j
sformutowana przez AAOIFI jest zatem bardzo zblizona do definicji wynikajaca
z MSSF 13, w ktorym okreslono jg jako ,,cene, ktora otrzymano by za sprzedaz sktad-
nika aktywdow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przepro-
wadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny”.

Co istotne, warto$¢ godziwa jako metoda wyceny moze by¢ stosowana tylko wow-
czas, gdy informacje w ten sposob uzyskane sa wiarygodne i1 uzyteczne przy podejmo-
waniu decyzji, jak rowniez mozliwe do zweryfikowania przy odpowiednim stopniu
doktadnos$ci. Dla zapewnienia wiarygodno$ci wyceny, konieczne jest, aby islamskie
instytucje finansowe wziglty pod uwage ponizsze zasady (Conceptual Framework,
2010):

a) uwzglednienie wszystkich dostepnych zewnetrznych danych (takich jak ceny ryn-
kowe);

b) siegniecie po wszystkie niezbgdne informacje, zarowno pozytywne jak i negatywne;

¢) wykorzystanie logicznych i odpowiednich metody wyceny;

d) stosowanie metod w sposob ciagty;

e) w odpowiednim zakresie, korzystanie z wycen ekspertow;

f) zachowanie neutralnos$ci i obiektywizmu przy wyborze metody wyceny.

4 Wigcej na temat metod obliczania podatku w dalszej czesci artykutu.
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Zastosowanie warto$ci godziwej w procesie wyceny sktadnikow sprawozdan finan-
sowych w rachunkowosci islamskiej napotyka na przeszkody zwigzane z jej Scistg za-
lezno$cia od prawa szariatu. Zaliczy¢ do nich mozemy $rodki realizacji idei sprawie-
dliwosci spotecznej, czyli z gory okreslony sposob, w jaki nalezy liczy¢ podatek zakat
oraz zakaz naliczania i pobierania odsetek, czyli riba.

Zakat to podatek od nadwyzki indywidualnego majatku, ktory stanowi nie tylko
daning panstwowa, rozprowadzana wsrod najubozszych, ale przede wszystkim obowigzek
wobec Allaha, wynikajacy z Koranu. Zakat jest wymagany od produktéw rolnych,
zlota, srebra i pieniedzy, aktywow handlowych oraz zywego inwentarza. Zakat oblicza
indywidualnie kazdy muzulmanin w wysokosci 2,5% wartosci swoich dobr, z wyla-
czeniem tych stuzacych zaspokojeniu podstawowych potrzeb czlowieka, migdzy in-
nymi zywnosci, samochodu, domu oraz narzedzi pracy. Wazne jest, ze majatek podlega
zakatowi dopiero wowczas, gdy uptynie peten rok ksi¢zycowy od dnia, w ktorym osiagnat
on warto$¢ nisab, stanowigcg rownowarto$¢ 85 gram ztota (Sadowa, 2015). Poprawne
obliczenie zakatu jest tym bardziej istotne, iz jest on narzedziem realizacji przez pan-
stwo reguly sprawiedliwosci spotecznej, ktora jest jedng z naczelnych zasad islamu
(Sadr, 1994).

Ze wzgledu na atrybuty spoteczne rachunkowosci islamskiej, na potrzeby pomiaru
podatku zakat, za wlasciwg podstawe¢ wyceny uznawana jest ,,cena wyjscia”, tj. cena
rynkowa (Askray, 2006). Jednakze AAOIFI wskazuje, ze z uwagi na liczne ogranicze-
nia metod pomiaru aktualnej wartosci, szerokie zastosowanie w sprawozdaniach finan-
sowych znajduje idea kosztu historycznego (Adamek, 2012b). Ograniczenia, o ktérych
mowa, wynikajg z zakazow riba i gharar.

Zakaz riba w znaczacy sposob zmniejsza mozliwo$¢ wyceny sktadnikow majatku
w warto$ci godziwej. Zabrania on naliczania i pobierania odsetek, poniewaz sg one
traktowane jako dochdd niemajacy zwigzku z rezultatami osiagnietymi przez przedsigbior-
stwo. Zamiast nich postuluje si¢ udziat w zyskach badz ewentualnych stratach przed-
sigbiorstwa. Zakaz odsetek oznacza rowniez sprzeczno$¢ opartych na nich produktow
i transakcji z zatozeniami rachunkowosci islamskiej. Zaréwno dziatalno$¢ bankow, jak
i ludzi wyznawcow islamu powinna by¢ pozbawiona odsetek, gdyz takg praktyke na-
kazuja zasady Koranu. (Janus, 2012). W zwigzku z tym, mozna spotkac si¢ ze stwier-
dzeniami, iz idea ta stoi w sprzecznosci z istotg wyceny w wartosci godziwej, poniewaz
przy jej okreslaniu wykorzystuje si¢ techniki oparte na dyskoncie (Aljedaibi, 2014).

Zakaz gharar (spekulacji), ujety w prawie szariatu, stanowi, iz zakazane sg jakiekol-
wiek dziatania wigzgce sie z ryzykiem spekulacyjnym. W transakcjach biznesowych
gharar oznacza eliminowanie przedsiewzi¢¢ nadmiernie ryzykownych lub bez posiada-
nia o nich wystarczajacej wiedzy. W zwiazku z tym warunki umow i transakcji musza
by¢ szczegotowo okreslone, aby zredukowac¢ niepewnosé. W slad za tym dla islam-
skich podmiotéw gospodarczych zakazana jest wigkszos¢ transakcji gietdowych (Le-
wis, 2001, s. 119). Z uwagi na zakaz gharar uzna¢ mozna, iz w przypadku, gdy wycena
w wartosci godziwej wigze si¢ z niepewnoscia, tj. wyczerpuje znamiona gharar, jest
ona zakazana. Dlatego islamskie instytucje finansowe muszg ograniczy¢ zastosowanie
analizowanego sposobu wyceny (Haliding, 2014).
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Zastosowanie MSSF w pelnym zakresie w krajach islamskich w §wietle zakazu riba
i zakazu gharar stoi w sprzecznos$ci z zasadami religii. Jak dotad Zadna organizacja nie
wydata jednak wskazoéwek, opisujacych kwestie niezgodnos$ci migdzynarodowych
standardow rachunkowosci z prawem szariatu, co mogtoby rozwia¢ watpliwosci i po-
moc rozwigza¢ pojawiajace si¢ problemy. W zakresie wyceny w wartosci godziwej
cze$¢ standardow daje wybor w kwestii jej zastosowania. Umozliwia rowniez odsta-
pienie od tej koncepcji pomiaru ze wzgledéw praktycznych, co oznacza, ze islamskie
jednostki moga unikna¢ jej stosowania, nawet w okoliczno$ciach, w ktorych normalnie
wymagana bylaby ta metoda pomiaru. Trudno jednak ocenic¢, czy przywilej elastycz-
nosci jest nadmiernie wykorzystywany. Stwierdzono, ze we wszystkich przypadkach,
kiedy zgodnie z MSSF dopuszczalny jest wybor miedzy metodami wartosci godziwej
a innymi podstawami wyceny, lub istnieje mozliwo$¢ uniknigcia zastosowania warto-
$ci godziwej, islamskie instytucje finansowe eliminuja te kategorie, w tym w zakresie
aktywow 1 zobowigzan finansowych. Uwzgledniaja one klasyfikacj¢ instrumentow fi-
nansowych, determinujaca metode wyceny w wartosci godziwej badz koszcie histo-
rycznym, juz na etapie projektowania swoich produktow i w przypadku wystapienia
ryzyka w zakresie pomiaru, produkt moze by¢ opracowany w taki sposob, aby unikna¢
jego wyceny w wartosci godziwej (Aljedaibi, 2014).

Czy warto$¢ godziwa moze by¢ zatem stosowana w rachunkowosci islamskiej?
Zgodnie z zasadami wyceny wedtug AAOIFI dobor metody wyceny ma zapewni¢ jak
najbardziej wiarygodng warto$¢ danego sktadnika (Conceptual Framework, 2010). Nie
wyklucza to stosowania roOwniez wartosci godziwej. W praktyce AAOIFI zaleca stoso-
wanie tej metody W przypadku kontraktow mudarabah, musharakah i salam®, szczegolnie
jesli kapitat jest wnoszony w formie aportu w ich ramach (Nadzri, 2009; Czerny, 2016).
Rekomenduje rowniez stosowanie wyceny w wartosci godziwej dla transakcji dotyczacych

5 Mudarabah — umowa polegajaca na tym, ze jedna strona kontraktu wnosi kapitat w formie rzeczowej
Iub finansowej, natomiast druga wnosi wiedzg, umieje¢tnosci oraz pracg, tworzac podmiot funkcjonujacy
na zasadach struktury komandytowej. Kontrakt ten opierajacy si¢ na podziale zyskow i strat umozliwia
zatem efektywne wykorzystanie kapitatu podmiotowi, ktory go posiada w potaczeniu z uzyciem pracy,
umiejetnosei 1 wiedzy innego podmiotu dla zapewnienia zysku. Podziat zysku odbywa si¢ na podstawie
weczesniej okre§lonego w umowie procentowego udzialu kazdej ze stron, natomiast ewentualne straty ob-
nizajg kapitat finansujacego, podczas gdy w przypadku drugiego podmiotu odzwierciedlaja utracony czas
i pracg. Muskarakah — kontrakt wykorzystywany do gtéwnie dlugoterminowego finansowania projektow
inwestycyjnych (w praktyce stosowany rowniez w transakcjach krotkookresowych). Finansowane przed-
sigwziecie staje si¢ samodzielnym bytem prawnym, a jednostka finansujgca ma prawo pozbywania si¢
udziatéw, ogloszenia upadtosci, czy glosu proporcjonalnie do wniesionego udziatu. Kontrakt ten zaktada
wspotfinansowanie dziatalnosci na zasadzie spotki, w sktad ktdrej moze wchodzi¢ wielu partnerow, ktorzy
wnoszg kapital finansowy, rzeczowy oraz prace. Opiera si¢ on na podziale zyskow i strat — Wszyscy partnerzy
biorg udziat w zyskach, natomiast podziat strat nastgpuje proporcjonalnie do liczby udziatow pomiedzy
partneréw, ktorzy wniesli kapitat rzeczowy lub finansowy. (Adamek, 2016). Salam — kontrakt sprzedazy,
w ktoérym kupujacy placi catos¢ naleznosci z gory, a dostawa towar6w nastepuje w terminie pézniejszym.
Dla zapewnienia zgodnosci z prawem szariatu przedmiotem kontraktu moga by¢ jedynie towary, ktorych
ilo$¢ 1 jako$¢ musi zosta¢ precyzyjnie okreslona juz w momencie sprzedazy. Nie moga to by¢ ztoto, srebro,
waluty i metal. Wazne jest takze doktadne okre$lenie w umowie daty i miejsca dostawy (Al.-Kabar, 2013).
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inwestycji, w tym inwestycji w nieruchomosci oraz w instrumenty kapitalowe (FAS 25,
2018). By¢ moze wynika to z faktu, iz globalizm procesu inwestowania wymusza
W pewien sposob wycene w wartosci godziwej, na ktorg z kolei majg wpltyw migdzy-
narodowe standardy rachunkowosci. Trwaja takze prace nad nowymi standardami, w tym
nad FAS 34, ktory zaleca stosowanie metody warto$ci godziwej do pomiaru wartosci
instrumentéw sukuk — papieréw wartosciowych, petnigcych funkcje obligacji zgod-
nych z prawem szariatu. Uwidacznia to, iz nawet bardzo restrykcyjne zasady, majace
religijne podtoze, w pewnym stopniu dopasowuja si¢ do migdzynarodowych standar-
dow. Jeden z najnowszych standardow — FAS 28 (2017) wyklucza stosowanie wartosci
godziwej w przypadku pomiaru kontraktéw murabaha®, sugerujac ich wycene w kwocie
wymagajacej zaptaty. Dla poréwnania, wsrdd obszarow, w ktérych MSSF umozliwiaja
wyceng w warto$ci godziwej (jako dopuszczalng opcje lub jedyng mozliwos$¢) wymienic¢
mozna (Gierusz, 2012 — po aktualizacji):

o warto$ci niematerialnych i prawnych (MSR 38);

¢ nieruchomosci inwestycyjnych (MSR 40);

e pomiaru utraty wartosci aktywow (MSR 36);

o aktywoOw i zobowigzan finansowych (MSSF 9);

e potaczen jednostek gospodarczych (MSSF 3);

« konsolidacji sprawozdan finansowych (MSSF 10);

o platnosci w formie akcji (MSSF 2);

o $rodkow trwalych (MSR 16);

« zastosowania MSSF po raz pierwszy (MSSF 1);

o aktywow biologicznych (MSR 41);

o aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5);

o $wiadczen pracowniczych (MSR 19).

Warto rowniez zauwazy¢, ze granice zastosowan omawianej metody pomiaru w re-
gulacjach migdzynarodowych stale si¢ poszerzaja. Praktycznie nie istniejg réwniez ka-
tegorie aktywow/zobowigzan, w ktorych zastosowanie wartosci godziwej jako metody
wyceny byloby zabronione (Gierusz, 2012).

Jak wida¢, niewiele sktadnikéw sprawozdania finansowego moze by¢ wyceniane
W warto$ci godziwej zgodnie z wytycznymi AAOIFI, w porownaniu do MSSF. Pewny
wydaje si¢ by¢ zatem fakt, iz pelna unifikacja obu analizowanych grup standardow — przy-
gotowanych przez IASB i AAOIFI, ze wzgledu na specyfike rachunkowosci islamskiej
oraz jej silne uzaleznienie od Koranu, bedzie w najblizszych latach niemozliwa. Oznacza
to rowniez, ze nie wszystkie sktadniki sprawozdan wyceniane w warto$ci godziwej na
podstawie MSSF, beda traktowane w ten sam sposob w standardach AAOIFI.

Roznice w stosowanych zasadach rachunkowosci pojawiaja si¢ rowniez miedzy po-
szczegOlnymi krajami z kregu rachunkowosci islamskiej. Istnieja bowiem panstwa,

6 Murabaha — produkt marzowy opierajacy si¢ na formule, w ktérej instytucja finansowa kupuje na
whniosek kredytobiorcy okre§lone dobro, a nastepnie odsprzedaje je po cenie, ktora uwzglednia marze, dzielac
rownocze$nie kwote dlugu na raty (Adamek, 2016).
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ktére wymagaja stosowania MSSF w przypadku krajowych spotek publicznych (Iran),
takie, ktore umozliwiajg ich stosowanie jedynie zagranicznym spétkom (Egipt) oraz te,
w ktorych istnieje zakaz ich stosowania (Indonezja). Wskazuje to na fakt, iz nawet po-
miedzy krajami islamu nie ma petnej harmonizacji w zakresie stosowanych standardow’.

3. Badanie zastosowania wyceny w wartosci
godziwej w sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z rachunkowoscia islamskg

Do analizy zastosowania wyceny w wartosci godziwej w rachunkowosci islamskiej

wybrano raporty roczne bankow dziatajacych zgodnie z prawem szariatu, majacych swoje

siedziby w Wielkiej Brytanii oraz w Arabii Saudyjskiej. Wsrod brytyjskich bankow
wybrano:

« Al Rayan Bank —najstarszy i najwiekszy bank detaliczny w Wielkiej Brytanii, dzia-
ajacy w zgodzie z prawem szariatu, a jednoczes$nie bedacy pionierem bankowosci
islamskiej w tym kraju. Zostat zalozony w 2004 roku i ma swojg siedzib¢ w Bir-
mingham.

« Bank of London and the Middle East (BLME) — najwiekszy islamski bank w Euro-
pie z siedziba w Londynie. Zostat zalozony w 2006 roku. Swiadczy ustugi finan-
sowe W Europie, Stanach Zjednoczonych oraz Azji, gldbwnie w obszarach zarzadza-
nia majatkiem oraz bankowosci korporacyjne;.

Sposrod bankow z siedzibg w Arabii Saudyjskiej do badania sprawozdan finanso-
wych w niniejszym artykule przyj¢to:

« Riyad Bank —jedna z najwigkszych instytucji finansowych w Arabii Saudyjskiej i na
Bliskim Wschodzie. Zatozony w 1957 roku i zatrudniajacy ponad 5600 pracowni-
kow zapewnia duzy wybor produktéow i ustug w petni zgodnych z prawem szariatu,
zarowno dla klientow detalicznych, jak i korporacyjnych.

« The Arab National Bank (ANB) —bank z siedzibg w Arabii Saudyjskiej, bedacy jednym
z dziesi¢ciu najwigkszych bankow na Bliskim Wschodzie. Zatozony w 1979 roku,
oferuje kompleksowe ushugi bankowosci komercyjnej i inwestycyjnej dla klientow
detalicznych i korporacyjnych.

Dla uzyskania szerszego obrazu oraz zbadania roznic w zakresie zastosowania wy-
ceny w wartosci godziwej, dobrano spoiki dziatajace w Europie oraz na Bliskim
Wschodzie, bedace jednoczesnie bardzo istotnymi podmiotami dla gospodarek swoich
krajow. Wszystkie badane banki dziataja na rynku od wielu lat oraz §wiadczg ustugi
dla bardzo szerokiego grona klientow, stad publikowane przez nie sprawozdania finan-
sowe stanowig przedmiot zainteresowania wielu odbiorcow. Podstawowe informacje
0 badanych przedsiebiorstwach oraz ich sprawozdaniach finansowych przedstawiono
w tabeli 1.

7 https:/www.ifrs.org/use-around-the-world/use-of-ifrs-standards-by-jurisdiction/ (dostep 02.01.2019).
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Tabela 1. Podstawowe informacje o badanych spotkach

Suma Wynik

(w mln GBP) | (w mln GBP)
Al Rayan Bank | Wielka Brytania 2004 1 806 8,62
BLME Wielka Brytania 2006 1026 3,47
Riyad Bank Arabia Saudyjska 1957 42 828 781,39
ANB Arabia Saudyjska 1979 34 000 600,79

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie rocznych sprawozdan finansowych badanych spétek
(dotyczy wszystkich tabel).

Kurs riala saudyjskiego (SAR) do funta szterlinga GBP na dzien 31.12.2017 roku
wynosit: 1 funt szterling = 5,05 riala saudyjskiego. Na potrzeby niniejszego artykutu
przeprowadzono badanie zastosowania wyceny w wartos$ci godziwej w rocznych spra-
wozdaniach finansowych wybranych spotek, opublikowanych za lata 2015-2017. Zba-
dano poszczegodlne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej w zakresie metody ich
wyceny. Wsrod pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wskazane przedsig-
biorstwa znalazly si¢ aktywa finansowe, a zwlaszcza:

- inwestycyjne papiery wartosciowe;

- instrumenty pochodne;

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy;
- nieruchomosci inwestycyjne.

Bank Al Rayan w opisowej czesci sprawozdania finansowego zaznacza, iz jedynymi
sktadnikami wycenianymi w warto$ci godziwej sg inwestycyjne papiery wartosciowe.
Ich wartos¢ w latach 20152017 oscylowata wokoét 160 min funtow szterlingow, zatem
W odniesieniu do poszczegdlnych sum bilansowych byla niewielka. Aktywa te, niebedace
instrumentami pochodnymi, sag ujmowane jako dostgpne do sprzedazy, a ich wartosci
godziwe oparte sg na cenach rynkowych. Jesli rynek nie jest aktywny, bank ustala war-
tos¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejmujg odniesienie do
innych zasadniczo identycznych instrumentow, dla ktorych istniejg ceny rynkowe, wy-
korzystanie poprzednich transakcji na warunkach rynkowych, warto§¢ biezaca netto
i analize zdyskontowanych przeplywow pienieznych. Celem stosowania tych technik
wyceny jest ustalenie na dzien sprawozdawczy wartos$ci godziwej instrumentu finan-
sowego jako ceny, ktora bytaby uzgodniona pomiedzy aktywnymi uczestnikami rynku
na warunkach rynkowych.

W sprawozdaniu finansowym bank podkresla, iz wycenia wartos¢ godziwa przy
uzyciu hierarchii odzwierciedlajacej istotnos¢ danych wejsciowych wykorzystywanych do
dokonywania pomiaréw. Wyrdznia trzy poziomy: poziom pierwszy, gdzie ceny notowane
pochodza z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdow, poziom drugi, na ktorym
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wykorzystuje dla sktadnika aktywow obserwowalne dane wejsciowe oraz poziom
trzeci, w ktorym dane wejSciowe sg nieobserwowalne. W przypadku aktywow z po-
ziomu trzeciego, technika ustalania wartosci godziwej polega na oszacowaniu wartosci
biezacej netto (NPV) przysztych przeptywdw pieni¢znych zdyskontowanych wedtug
stopy rynkowej. Sa one okreslane w odniesieniu do obserwowalnych danych wejscio-
wych, obserwacji historycznych i technik analitycznych. W analizowanych trzech latach
warto$¢ godziwa inwestycyjnych papierow wartosciowych opierata si¢ na cenach ryn-
kowych, czyli byta wyceniona na pierwszym poziomie hierarchii.

Sprawozdania finansowe Bank of London and the Middle East (BLME) sporza-
dzone zostaly zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci in-
westycyjnych i instrumentow finansowych, w szczegdlnosci inwestycyjnych papierow
warto$ciowych i swapow, ktore sg wykazywane wedtug ich wartosci godziwej. Podob-
nie jak Al Rayan, BLME stosuje trzystopniowa hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwe;.
Warto$ci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych bedacych przed-
miotem obrotu na aktywnych rynkach oparte sa na cenach rynkowych. Dla pozostatych
instrumentéw finansowych wartosci godziwe ustalane sg za pomocg technik wyceny
obejmujgcych modele wartosci biezgcej netto i zdyskontowanych przeptywow pieniez-
nych. Bank stosuje powszechnie uznane modele wyceny przy ustalaniu warto$ci go-
dziwej instrumentow finansowych, ktore wykorzystuja jedynie obserwowalne dane
rynkowe i wymagaja niewielkiej oceny zarzadu i szacunkéw. Jak podkresla bank, do-
stepnos¢ obserwowalnych cen rynkowych i danych wejsciowych do modelu zmniejsza
potrzebe¢ oceny i szacowania przez kierownictwo, a takze zmniejsza niepewnos¢ zwia-
zang z ustalaniem warto$ci godziwej. W latach 2015-2017 wycena warto$ci godziwej
w sprawozdaniach finansowych BLME w wigkszosci opierata si¢ na cenach rynko-
wych —w 2015 roku ponad 60%, a w latach 2016 i 2017 okoto 90% aktywow wyce-
nionych w wartosci godziwej nalezata do pierwszego poziomu hierarchii. Wystepo-
waly jednak rowniez sktadniki sprawozdania finansowego wyceniane na drugim oraz
trzecim poziomie hierarchii, w tym czg$¢ inwestycyjnych papierow wartosciowych.

Riyad Bank wskazuje, ze cale skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporza-
dzone jest zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny instrumentow
pochodnych oraz instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Pochodne in-
strumenty finansowe, w tym kontrakty i opcje walutowe sg uyymowane wedlug wartosci
godziwej w dniu zawarcia kontraktu. Zaleznie od przypadku, warto$¢ godziwg uzy-
skuje si¢ poprzez odniesienie do cen notowanych instrumentow rynkowych badz za
pomocg modeli zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych. Co wazne, taczna suma
aktywow wycenianych w warto$ci godziwej w latach 2015-2016 wynosita okoto
16 mln SAR (3,15 miln £) oraz 15 mIn SAR (2,96 miIn £) w roku 2017, co stanowilo
jedynie niewielka cze$¢ sumy bilansowej. Zdecydowana wigkszos¢ z nich (98%) sta-
nowily instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy.

Podobnie jak w przypadku poprzednich podmiotéw, w Riyad Bank istnieje trzy-
stopniowa hierarchia ustalania wartosci godziwej: poziom pierwszy to notowane (hiesko-
rygowane) ceny rynkowe na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobo-
wigzan, poziom drugi, w ktérym dane wejsciowe sa obserwowalne oraz poziom trzeci,
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w ktoérym dane wejSciowe sg nieobserwowalne, a do pomiaru wykorzystywane sg metody
oparte na modelach matematycznych. Warto podkresli¢, ze w latach 2015-2017 war-
tos¢ godziwa sktadnikow aktywow banku Riyad w znaczacej przewadze (ponad 90%)
opierala si¢ na cenach rynkowych, jednak znalazly si¢ rowniez sktadniki aktywow wy-
ceniane wedtug drugiego (wszystkie instrumenty pochodne) oraz trzeciego stopnia hie-
rarchii.

Arab National Bank (ANB) w cze$ci opisowej sprawozdan finansowych wskazuje,
iz zostaly one sporzadzane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny
W wartosci godziwej papierow wartosciowych, instrumentow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (w tym instrumentéw pochodnych)
iinwestycji dostepnych do sprzedazy. Tak jak poprzednie banki, ANB stosuje trzystop-
niowa hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej. Wartosci godziwe aktywdw finanso-
wych i zobowigzan finansowych bgdacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
oparte s3 na cenach rynkowych. Pozostale instrumenty finansowe, wyceniane sg przy
uzyciu technik wyceny (modeli), ktoére sa okresowo weryfikowane i zatwierdzane
przez niezaleznych specjalistow, ktorzy je utworzyli. W latach 2015-2017 ponad 80%
aktywow wycenionych w wartosci godziwej nalezato do pierwszego poziomu hierar-
chii, tj. ich wycena opierala si¢ na cenach rynkowych.

W tabeli 2 zaprezentowano wyniki badania udziatu aktywow wycenianych w war-
tosci godziwej w ogdlnej sumie bilansowej, a co za tym idzie podsumowanie charak-
terystyk analizowanych bankow. W zakresie wyceny aktywow, najwiekszy udziat po-
zycji wycenionych w wartosci godziwej w aktywach ogotem wystapit w 2015 roku
w raporcie Bank of London and the Middle East (BLME) — 15,14%, natomiast najniz-
szg warto$¢ procentowa na poziomie 5,83% odnotowano w 2016 roku przypadku Arab
National Bank (ANB). Mozna zatem stwierdzi¢, iz pomiar w wartosci godziwej zostat
zastosowany jedynie do wyceny niewielkiej czgsci aktywdw finansowych.

Tabela 2. Procentowy udzial pozycji wycenianych w wartosci godziwej
W sprawozdaniach finansowych badanych spotek

Al Rayan Bank BLME
Wskaznik

2017 | 2016 | 2015 | 2017 | 2016 | 2015

Aktywa finansowe wyceniane

, . .. 8,61 11,84 | 12,11 | 11,88 9,84 16,35
w wartoéci godziwe]

Aktywa ogétem wyceniane

L . . 8,54 11,72 | 12,04 | 11,42 9,55 15,14
w wartosci godziwe]

Zobowiazania finansowe wy-

. L. . 0,00 0,00 0,00 0,16 0,16 0,14
ceniane w wartosci godziwej

Pasywa ogbélem wyceniane

L. . 0,00 0,00 0,00 0,12 0,13 0,11
w wartosci godziwe]
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Riyad Bank ANB
Wskaznik

2017 | 2016 | 2015 | 2017 | 2016 | 2015

Aktywa finansowe wyceniane

, . .. 7,56 8,24 7,82 6,81 5,99 7,73
w wartosci godziwej

Aktywa ogélem wyceniane

, . .. 6,96 7,45 7,13 6,64 5,83 7,53
w wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe wy-

. - 710,06 | 0,08 | 0,10 | 059 | 0,30 | 0,23
cenianye w wartosci godziwej

Pasywa ogélem wyceniane

, . S 0,04 0,06 0,08 0,50 0,26 0,20
w wartosci godziwej

W zakresie pasywow, wycena w warto$ci godziwej znajduje zastosowanie w mini-
malnym stopniu. Najwyzsza warto$¢ procentowa wystapita w przypadku ANB, na po-
ziomie 0,50% pasywow ogdtem, natomiast najnizsza dla Al Rayan Bank — 0%. Wsrdd
pozycji pasywow wycenianych w warto$ci godziwej znalazly si¢ instrumenty po-
chodne.

W tabeli 3 ujeto podsumowanie zastosowania metody wyceny w wartosci godziwej
w aktywach 1 pasywach dla wszystkich bankow ogétem. Aktywa wyceniane wedtug
wartos$ci godziwej w latach 2015-2017 stanowig jedynie niewielkg czg$¢ aktywow fi-
nansowych (blisko 8%) oraz aktywdéw ogdtem (od 6,76% do 7,34%). W przypadku
pasywow, pozycje wyceniane w wartosci godziwej stanowia $rednio jedynie 0,21%
zobowigzan finansowych i 0,17% ogo6lnej sumy pasywow.

Tabela 3. Procentowy udziat pozycji wycenianych w warto$ci
godziwej dla wszystkich spotek ogotem

Wskaznik 2017 | 2016 | 2015
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 7,24 7,24 7,82
Aktywa ogdétem wyceniane w warto$ci godziwe;) 6,84 6,76 7,34

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej | 0,29 0,18 0,16

Pasywa ogétem wyceniane w wartoéci godziwej 0,24 0,15 0,13

Podsumowujac przeprowadzane badania mozna stwierdzi¢, iz wybrane banki de-
klarujace zgodnos¢ funkcjonowania z prawem szariatu w niewielkim stopniu stosuja
metode wyceny w wartosci godziwej i ma to miejsce zardwno w przypadku spotek
majacych swoja siedzib¢ w Wielkiej Brytanii, jak i w Arabii Saudyjskiej. Wszystkie
banki stosuja trzystopniowsa hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, przy czym zdecydo-
wana wigkszo$¢ pozycji wycenionych w wartosci godziwej nalezy do pierwszego poziomu
hierarchii, tj. ich wycena opiera si¢ na cenach rynkowych, dzigki czemu ograniczona
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zostaje potrzeba szacowania, a co za tym idzie — niepewno$¢ zwigzana z ustalaniem
wartosci godziwe;j.

Na wykresie 1 zaprezentowano graficznie udziat aktywow i pasywow wycenionych
w wartos$ci godziwej w aktywach i pasywach badanych bankow ogdtem. Aktywa wy-
ceniane w wartos$ci godziwej stanowia 6,98% aktywow ogodtem, natomiast pasywa wy-
ceniane w warto$ci godziwej jedynie 0,17% pasywow ogotem.

Wykres 1. Poziom zastosowania wyceny w warto$ci godziwe;j
w aktywach i pasywach wybranych spotek ogotem

6,98%

93,02%

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

Aktywa nie wyceniane w wartosci godziwej

17%

99,83%

OPasywa wyceniane w wartosci godziwej

Pasywa nie wyceniane w wartosci godziwej

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie rocznych sprawozdan finansowych badanych spotek.
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Podsumowanie

Na podstawie przeprowadzonych studiow literatury mozna stwierdzi¢, iz uwarunko-
wania kulturowe krajow islamu wywieraja istotny wptyw na sfere rachunkowosci,
W tym na wykorzystywanie wartosci godziwej jako metody wyceny skladnikow ma-
jatku. Specyfika krajow muzutmanskich, nierozerwalnie zwigzana z religia, stawia za
cel rachunkowosci islamskiej zgodno$¢ z prawem szariatu. Nakresla rowniez sposoby
realizacji tego celu, migdzy innymi poprzez sugerowane metody wyceny, w tym ogra-
niczenie stopnia wykorzystywania wartosci godziwej.

Podobnie jak w instytucjach dziatajacych na rynku zachodnim, koncepcja wyceny
W warto$ci godziwej stanowi przedmiot dyskusji rowniez w podmiotach funkcjonuja-
cych zgodnie z prawem szariatu. Zalety i wady tego sposobu wyceny sg podobnie po-
strzegane i zauwaza si¢ potrzebg odzwierciedlenia rzeczywistosci oraz obecnej sytuacji
rynkowej przedsigbiorstwa. W rachunkowosci islamskiej fakt zdeterminowania jej zasad
przez religi¢ islamu wplywa na jeszcze wigkszg ztozono$¢ problemu. Za zastosowa-
niem warto$ci godziwej przemawia wlasciwe naliczenie podatku zakat, stanowigcego
narzedzie realizacji przez panstwo reguty sprawiedliwos$ci spotecznej. Jednakze subiekty-
wizm pojawiajacy sie¢ przy wycenie w wartosci godziwej, jej wptyw na sprawozdaw-
czo$¢ finansowa oraz brak pewnosci, co do wiarygodnosci informacji ustalonych po-
przesz szacowanie wartosci godziwych sprawia, iz AAOIFI dopuszcza zastosowanie
tej metody wyceny w bardzo ograniczonym stopniu, gtéwnie w przypadku kontraktow
mudarabah, musharakah i salam oraz w transakcjach dotyczacych inwestycji.

Stwierdzi¢ mozna, iz pomiar w rachunkowosci islamskiej istotnie r6zni si¢ od po-
miaru zgodnego z MSSF. Roznice te wynikaja ze Scistej zalezno$ci finansow muzut-
manskich od religii, czego nie spotkamy w rachunkowosci rozumianej jako tradycyjna.
Ograniczenia dla metod pomiaru aktualnej wartosci stanowi zakaz riba, zabraniajacy
stosowania odsetek, a tym samym wyliczen opartych na dyskoncie oraz zakaz gharar
wykluczajacy wszelkie dziatania wigzace si¢ z ryzykiem spekulacyjnym. Te ograni-
czenia nie wykluczaja jednak calkowicie mozliwo$ci stosowania wartosci godziwe;.
Istniejg przypadki, w ktorych zastosowanie pomiaru w wartosci godziwej jest odpo-
wiednie, jednakze istniejg takze sytuacje, kiedy warto$¢ godziwa nie jest uwazana za
wiasciwa podstawe wyceny. Zgodnie z prawem szariatu, wycena w wartosci godziwej
jest zakazana w przypadku, gdy wiaze si¢ z nadmierng niepewnoscia, tj. wyczerpuje
Zznamiona gharar.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdan finansowych wybranych
bankoéw majacych swoje siedziby w Wielkiej Brytanii oraz w Arabii Saudyjskiej za lata
2015-2017 stwierdzi¢ mozna, iz stosujg one wycen¢ w warto$ci godziwej w niewiel-
kim stopniu. W raportach badanych spotek aktywa wyceniane w warto$ci godziwej
stanowia 6,98% aktywow ogdtem, natomiast pasywa wyceniane w wartosci godziwej
jedynie 0,17% pasywow ogotem. Wszystkie podmioty stosuja trzystopniowa hierar-
chi¢ ustalania wartosci godziwej, przy czym zdecydowana wigkszos¢ wycen klasyfi-
kuja do pierwszego poziomu hierarchii. Wy