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Hierarchia cech jakoSciowych sprawozdan finansowych
przedsiebiorstw w postepowaniu upadloSciowym

KINGA BAUER *

Streszczenie

Zgodnie z MSSF, jesli informacja finansowa ma zosta¢ uznana za uzyteczng dla uzytkownikow musi
posiada¢ okreslone cechy jakosciowe, takie jak przydatnos¢ i wierne odzwierciedlenie. Cechami uzupel-
niajagcymi sa zrozumiatos$¢, sprawdzalno$¢, terminowos¢ i porownywalno$é. Cechy odpowiadajg potrzebom
informacyjnym uzytkownikow, ktorzy sa wskazywani przez MSSF jako grupy priorytetowe z punktu widze-
nia zapewnienia wysokiej jakosci sprawozdan finansowych. Post¢powanie upadlosciowe powoduje
tworzenie si¢ nowych grup interesariuszy, ktorzy majg specyficzne potrzeby informacyjne. W artykule
przyjeto zatozenie, ze utrata zdolnoséci do kontynuacji dziatania oraz przepisy Prawa upadiosciowego
w Polsce moga determinowaé potrzeby informacyjne gtéwnych grup uzytkownikow sprawozdan finan-
sowych przedsigbiorstwa w upadlosci, a tym samym wptywaé na hierarchi¢ cech jako$ciowych spra-
wozdan finansowych. Zgodnie z ideg instytucji upadlosci, interesariuszami korzystajacymi z informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych sa przede wszystkim sad, sedziowie komisarze, syndycy
i wierzyciele. Celem tego artykutu byto okre$lenie hierarchii wazno$ci cech jakosciowych sprawozdan
finansowych specyficznej dla postgpowan upadtosciowych. W rezultacie przeprowadzonych badan
zbudowano hierarchi¢ cech jako$ciowych sprawozdan finansowych specyficzng dla procesu upadto-
Sciowego. Pomimo specyfiki postgpowania upadlosciowego, opinia sSrodowiska specjalistow z dziedziny
upadtosci wskazuje na inne, cho¢ czgéciowo zblizone, podejscie do prezentowanego w Zalozeniach
Koncepcyjnych MSSF. Jako najwazniejsze cechy jakosciowe sprawozdan finansowych specjali$ci
z dziedziny upadtosci wskazali trzy cechy, tj. zrozumiato$é, wierne odzwierciedlenie i przydatnos¢é. W ich
ocenie najmniej istotng cechg jakos$ciowa sprawozdan finansowych jest porownywalno$¢ danego podmiotu
z innymi jednostkami. W badaniach wykazano istotnos$¢ réznic oceny poszczegolnych cech.

Slowa kluczowe: cechy jakoSciowe sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe, postgpowanie
upadtosciowe, bankructwo.

Abstract
Hierarchy of qualitative characteristics of financial statements
of enterprises during insolvency proceedings
According to IFRS, if financial information is to be considered useful to users, it must have certain quali-
tative characteristics, such as relevance and faithful representation. Complementary features are compa-
rability, verifiability, timeliness and understandability. These features are designed to meet the infor-
mation needs of the users who are indicated by IFRS as priority groups when high quality of financial
statements needs to be ensured. Bankruptcy proceedings create new groups of stakeholders who have
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specific information needs. In this article, an assumption was made that the loss of the ability to continue
operations and the provisions of the Bankruptcy Law in Poland may determine the information needs of the
main users of the financial statements of a company in bankruptcy, and thus affect the hierarchy of quali-
tative features of the financial statements. In the case of bankruptcy, the stakeholders that use information
contained in financial statements are primarily the court, judges, commissioners, trustees and creditors. The
purpose of this paper was to determine the hierarchy of the importance of qualitative features of financial
statements, specific to insolvency proceedings. In order to fulfill this goal, questionnaire surveys were car-
ried out among specialists in the field of bankruptcy. The methods of mathematical statistics were used,
which helped in the interpretation of the obtained results. A hierarchy of qualitative characteristics of fi-
nancial statements specific to the insolvency proceedings was built as a result of the conducted research.
Despite the specificity of bankruptcy proceedings, the opinions of bankruptcy specialists indicate a differ-
ent, though partially similar, approach to the one presented in the IFRS Conceptual Framework. As the
most important qualitative characteristics of financial statements, bankruptcy specialists indicated three:
understandability, faithful representation and relevance. In their assessment, the least important qualitative
characteristic of financial statements is comparability of financial data between entities. The significance
of differences in the assessment of individual characteristics was shown in the study.

Keywords: qualitative characteristics of financial statements, financial statement, insolvency proceeding,
bankruptcy.

Wstep

Uzyteczne sprawozdanie finansowe ma za zadanie dostarcza¢ informacji obecnym i po-
tencjalnym inwestorom, pozyczkodawcom i innym wierzycielom. Bedac produktem
koncowym rachunkowos$ci odgrywa wazng rolg w zaspokojeniu potrzeb informacyj-
nych interesariuszy gtéwnie tych jednostek, ktére kontynuuja dziatalnos¢ gospodarcza.
Zalozenia Koncepcyjne MSSF (Conceptual Framework..., 2018, OB2, OB10) wskazuja
jako jedna z gléwnych grup uzytkownikow sprawozdan finansowych obecnych wie-
rzycieli. ROwnocze$nie zwracajg uwage na mozliwos¢ uznania ich za uzyteczne zroédto
informacji przez innych interesariuszy przedsigbiorstwa takich jak na przyktad organy
nadzoru. W zwiazku z tym, pomimo iz zgodnie z MSSF gléwnym celem uzytecznych
sprawozdan finansowych jest dostarczanie informacji dotyczacych przysztych rozli-
czen jednostek kontynuujacych dziatalno$¢ gospodarcza, to nie mozna wykluczy¢ in-
formacyjnej roli sprawozdan w innych przypadkach. Niemniej w kazdym przypadku,
okreslajac kwestie uzytecznosci sprawozdania finansowego, nalezy uwzglednic¢ oczekiwa-
nia gtéwnych grup interesariuszy przedsigbiorstw bedacych w szczegodlnej sytuacji.
Jednym z przypadkow, w ktorych, pomimo zagrozenia kontynuacji dziatania, wy-
korzystuje si¢ sprawozdanie finansowe jest proces upadtosciowy przedsiebiorstw. Od
2016 roku postgpowanie upadto$ciowe oznacza proces prowadzacy do likwidacji ma-
jatku niewyptacalnego dtuznika'. W zwigzku z tym wszczecie procesu sagdowego jest

1 Od pazdziernika 2003 do grudnia 2015 r. istniata mozliwo$¢ wszczynania postepowan upadtoscio-
wych prowadzacych do zawarcia ukladu, ktore w praktyce oznaczalty sadowe procesy restrukturyzacyjne.
Od 1.01. 2016 r. postgpowania restrukturyzacyjne tocza si¢ w sadach zgodnie z odrgbnym aktem prawnym,
tj. Prawem restrukturyzacyjnym (2015), a postgpowania prowadzace do likwidacji majgtku dtuznika zgodnie
z Prawem upadlosciowym (2003).
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etapem zycia przedsigbiorstwa, w ktorym przyjecie zalozenia o zagrozeniu kontynuacji
dziatania jest zasadne?.

Postgpowanie upadtosciowe powoduje tworzenie si¢ nowych grup interesariuszy,
ktérzy maja specyficzne potrzeby informacyjne. W artykule przyjeto zatozenie, ze utrata
zdolnosci do kontynuacji dziatania oraz przepisy Prawa upadfosciowego mogg deter-
minowac potrzeby informacyjne gléwnych grup uzytkownikow sprawozdan finansowych
przedsigbiorstwa w upadtosci, a tym samym wptywac na hierarchi¢ cech jakosciowych
sprawozdan finansowych. Gléwnymi grupami interesariuszy zewngtrznych, niemajacych
dostepu do pelnej informacji finansowej dtuznika, ktérzy wykorzystuja sprawozdanie
finansowe przedsigbiorstwa w upadtosci staja si¢ sad, sgdziowie komisarze i wierzy-
ciele. To ich potrzeby informacyjne stajg si¢ priorytetowe z punktu widzenia uzytecz-
nosci sprawozdan finansowych.

Podobnie jak w MSSF, tak i w teorii rachunkowosci porusza si¢ kwesti¢ uzytecz-
nosci i celu sporzadzenia sprawozdan finansowych, odnoszac si¢ gldwnie do jednostek
kontynuujacych dziatalnos¢ gospodarcza. E.A. Hendriksen i M.F. van Breda (2002,
S. 166) stwierdzaja, iz sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ informacje w taki
sposob, aby uzytkownicy mogli wyrobi¢ sobie wtasng decyzje dotyczaca przysztosci
firmy. W przypadku procesu upadto§ciowego ocena bedzie miata inny charakter. Sad
we wstepnym etapie postgpowania podejmuje decyzje na temat mozliwosci ogloszenia
upadltosci oraz zasadnos$ci uznania jednostki za niewyptacalna i podjecia dziatan w celu
likwidacji majatku. Decyzja sadu dotyczy mozliwosci pokrycia przez dtuznika kosztow
postepowania oraz czy w danym przypadku wtasciwe jest postepowanie upadtosciowe,
czy restrukturyzacyjne. Bilans dotagczony do akt sgdowych moze wspiera¢ proces pod-
jecia decyzji (szerzej: Bauer, 2015b).

Sprawozdanie finansowe w postepowaniu upadlosciowym ma rowniez zastosowa-
nie na innych etapach procesu sadowego. Ponadto, na dazenie do zwigkszenia wyko-
rzystania sprawozdan finansowych w restrukturyzacji i upadtosci wskazuje dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2016/0359 (2016), w ktorej zwrocono uwage na
role narzedzi wezesnego ostrzegania w wykrywaniu niewyptacalnosci przedsigbiorstw.
Narzedzia wczesnego ostrzegania nie zostaty w dyrektywie okreslone, jednak podkre-
$lono ich znaczenie w predykcji upadtosci. Natomiast, jak wskazuja badania naukowe,
modele ostrzegajace przed upadtoscig wykorzystujg wskazniki finansowe obliczone na
podstawie danych pochodzacych z rachunkowosci (por. m.in. Hotda, 2010; Wedzki,
2012). Sprawozdanie finansowe wykorzystywane jest takze w procesie upadtoscio-
wym na potrzeby wyceny majatku niewyptacalnego dtuznika (Bauer, 2015a). Pomimo

2 Wyjatek od tej zasady moze stanowié przypadek, w ktorym wierzyciel sktada wniosek o ogloszenie
upadtosci dtuznika, a sad oddala wniosek z uwagi na to, iz stan niewyptacalnosci nie zaistniat. Jednak
w takim przypadku do wniosku wierzyciela nie jest dotaczane sprawozdanie finansowe. W zwigzku z tym
jest to przypadek, ktory nie odnosi si¢ do badanego zjawiska cech jako$ciowych sprawozdania finanso-
wego w procesie upadtosciowym.
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podejmowanych badan naukowych dotyczacych rachunkowosci w predykcji niewy-
ptacalnosci 1 w postepowaniu upadtoSciowym, w literaturze wskazywana jest potrzeba
poglebienia analiz w obszarze ekonomicznej strony procesu (por. m.in. Stiglitz, 2004,
s. 9; Maczynska, 2008, s. 11; Antonowicz, 2015, s. 277).

W konteks$cie powyzszych rozwazan, celem artykutu jest okreslenie hierarchii waz-
nosci cech jakosciowych sprawozdania finansowego specyficznej dla postgpowania
upadtosciowego. Do osiagnigcia tego celu postuza wyniki badan ankietowych przepro-
wadzonych na grupie 103 interesariuszy przedsiebiorstw przechodzacych procesy upa-
dlosciowe. W probie badawczej dominujaca grupe stanowili specjalisci z dziedziny
upadtosci, ktorzy maja wieloletnie doswiadczenie praktyczne w prowadzonych poste-
powaniach upadto$ciowych, jak rowniez znawcy prawa upadloSciowego. W grupie tej
sa nie tylko sedziowie, syndycy majacy doglebna wiedze z zakresu prawa i praktyke
w prowadzonych postepowaniach upadtosciowych, lecz rowniez cztonkowie Zespolu
Ministra Sprawiedliwosci ds. Nowelizacji Prawa Upadtosciowego i Naprawczego, kto-
rzy mieli realny wptyw na ksztalt nowej ustawy rowniez w zakresie wymogow doty-
czacych sprawozdan finansowych. Najliczniejszg grupe w probie badawczej stanowig
odpowiedzi udzielone przez osoby majace praktyke w prowadzonych postgpowaniach
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (96 oséb), w tym specjalistow o przeszto pig-
cioletniej praktyce zawodowej dotyczacej omawianych procesdw sagdowych (54 osoby)®.

W artykule zostaly wykorzystane wybrane metody statystyki matematycznej. W efek-
cie badan zbudowano hierarchi¢ cech jakosciowych sprawozdania finansowego w pro-
cesie upadiosciowym.

Prezentowane wyniki sa czescia szerszych badan dotyczacych informacyjnej roli ra-
chunkowosci w procesie upadtosciowym i restrukturyzacyjnym. Pomimo zmian w Pra-
wie upadtosciowym jakie nastapity po roku 2003 i wptywaty na kwestie zwigzane ze
sprawozdawczoscig finansowa przedsiebiorstw przechodzacych postgpowania sadowe
(por. m. in. Bauer, 2018), tematyka ta wcigz jest niedostatecznie zdiagnozowana. W ostat-
nich latach badania empiryczne, dotyczace sprawozdan finansowych jednostek w po-
stepowaniach upadtosciowych, byty prowadzone w odniesieniu do jednostek z sektora
MSP. Koncentrowaly si¢ one na okresleniu doswiadczen praktykdéw w dziedzinie upa-
dlosci dotyczacych sprawozdan finansowych jednostek nieprowadzacych ksiag ra-
chunkowych (Bauer, 2017). Wczeéniejsze badania dotyczyly rowniez okreslenia opinii
specjalistow w dziedzinie upadtosci, dotyczacych potrzeb zapewnienia dostgpu do
sprawozdan finansowych interesariuszy zewngtrznych w procesie upadtosci, jak row-
niez oceny mozliwosci wykorzystania informacji w nich zawartych w praktyce poste-
powan sagdowych (Bauer, 2018). Wyniki badan zaprezentowane w niniejszym artykule
mozna uzna¢ za pionierskie w tej tematyce.

3 Opis proby badawczej znajduje si¢ w punkcie 4.2.
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1. Cechy jakosciowe sprawozdan finansowych
w regulacjach prawnych, badaniach i teorii rachunkowosci

Cechy jakosciowe sprawozdan finansowych sg kategoria tak wazng w rachunkowosci,
iz Zatozenia Koncepcyjne MSSF (Conceptual Framework..., 2018, QC1-QC17) wskazujg
ich zapewnienie jako warunek konieczny uznania informacji za uzyteczng. Uzytecznos$¢
informacji rozpatrywana jest w konteks$cie zapewnienia podstaw do podejmowania de-
cyzji na temat danego przedsicbiorstwa przez obecnych i potencjalnych inwestorow,
kredytodawcow i1 innych wierzycieli. Jako glowne cechy jakosciowe sprawozdan finanso-
wych w MSSF wymienia si¢ przydatnos¢ i wierne odzwierciedlenie. Natomiast cechami
uzupetniajacymi sg sprawdzalnos¢, porownywalnosc, terminowos¢ i zrozumiatosc.

Rozwigzania przyjete w MSSF wywierajg wplyw rowniez na krajowe regulacje
prawne. Przyktadowo ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci w mo-
mencie wejscia w zycie W 1995 roku koncentrowata si¢ na zapewnieniu weryfikowal-
nosci i porownywalnosci sprawozdan. Od 2000 roku regulacje prawne w rachunkowo-
$ci zaczely ktas¢ nacisk na zasadg ,,przewagi tresci nad formg” oraz przejrzystosc i ujaw-
nienie zasad przyjetej polityki rachunkowosci. Wraz ze zmianami zachodzacymi w go-
spodarce i poziomie wiedzy kadr ksiegowych w Polsce wprowadzono rozwigzania
zblizone do MSSF (Dobija, Klimezak, 2010, s. 360-362). Nawigzanie do cech jako-
sciowych sprawozdan finansowych przejawia si¢ w natozeniu na jednostke obowigzku
przedstawienia jasno i rzetelnie sytuacji finansowej oraz efektéw jej dziatalnosci.

Rowniez w teorii rachunkowosci i badaniach naukowych zauwazalna jest zbiezno$§¢
z MSSSF w okreslaniu cech jako$ciowych sprawozdan finansowych. Cechy jakos$ciowe
rozpatrywane sg glownie w kontekscie uzytecznosci sprawozdan finansowych dla in-
westorow, ze szczegdlnym uwzglednieniem zalecen MSSF, a takze zawieraja odwota-
nia do zmian w postrzeganiu w Zatozeniach Koncepcyjnych MSSF poszczegdlnych cech
sprawozdan jako pozadanych (por. m.in. Ball, 2006; Rowinska, 2013; Williams i Rav-
enscroft, 2014; Gebhardt i in., 2014).

E.A. Hendriksen i M.F. van Breda (2002, s. 140-170) stwierdzaja, iz cechy jako-
sciowe sprawozdan finansowych to takie, ktore wytrzymuja probe czasu, sa powszech-
nie stosowane przez podmioty gospodarcze oraz s3 mozliwe do weryfikacji. Informacja
musi odznaczaé sie cechami jakosciowymi takimi jak odpowiednio$¢, wiarygodnosc,
przewaga korzysci z jej wykorzystania nad kosztami jej pozyskania, zrozumiato$¢ oraz
zapewnienie porownywalnosci miedzy przedsigbiorstwami. Z kolei, zdaniem B. Mi-
cherdy (2014, s. 18) ,,jakos¢ informacji tworzonych przez rachunkowo$¢ interpretowaé
mozna jako zespot cech stanowiacych o zdolnosci do spetlienia wymagan wynikaja-
cych z petnionych przez rachunkowos$¢ funkcji”.

Jak wskazuje K. Grabinski jednym z postulowanych w teorii zagadnien jest dgzenie
do osiagniecia idealnej sprawozdawczosci finansowej. Idealna sprawozdawczos¢ po-
winna identyfikowac 1 prawidlowo wycenia¢ wszystkie pozycje, tak aby prezentowana
wartos¢ ksiggowa kapitalow wlasnych odzwierciedlata warto$¢ przedsigbiorstwa dla
akcjonariuszy, natomiast suma bilansowa warto$¢ przedsigbiorstwa ogoéltem, zarowno
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dla akcjonariuszy, jak i wszystkich wierzycieli (Grabinski i in., 2014, s. 204). Badania
empiryczne prowadzone w ostatnich latach w Polsce wskazujg na r6znice migdzy ide-
alistycznym podejsciem do cech jakosciowych a praktyka gospodarcza. Jak wynika
Z badan przeprowadzonych przez J. Blazynska (2015, s. 231-235) dotyczacych uzy-
tecznosci sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF stopien spetnienia
oczekiwan respondentow, ktorymi byli inwestorzy, jest niezadowalajacy. Ponadto, re-
spondenci jako priorytetowe wskazali cechy inne niz uznane za priorytetowe w MSSF,
tj. aktualnosc¢ i wiarygodnos$c.

Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego w teorii rachunkowosci i MSSF de-
finiowane sg w sposob ogodlny, nieodnoszacy si¢ do szczegdlnych sytuacji, w ktorych
moze znalez¢ si¢ przedsigbiorstwo. Jednym z takich szczegbélnych przypadkow jest
proces upadtosciowy. W wielu krajach prawo nakazuje przedktadanie w sadzie sprawo-
zdan finansowych (Smith, Stromberg, 2005). Wyniki badan przeprowadzonych w Polsce
wskazuja na problemy z rzetelnoscia informacji pochodzacych z rachunkowosci (Wedzki,
2012; Wencel, 2018). Jednak zgodnie z regulacjami Prawa upadtosciowego oraz prak-
tyka sadowg sprawozdania finansowe maja by¢ zrodtem informacji dla interesariuszy
zewngtrznych takich jak wierzyciele i przedstawiciele sadu, ktorzy nie majg pelnego
dostepu do ksiag rachunkowych dtuznika (Bauer, 2018). Specyfika tego postgpowania
wynikajaca z regulacji prawnych moze wplywac na odmienne podejscie do cech jakoscio-
wych sprawozdan finansowych interesariuszy przedsiebiorstw w procesie upadtosciowym.

2. Prawo upadlosciowe a mozliwosci zapewnienia
cech jakosciowych sprawozdan finansowych

Cechy jako$ciowe sprawozdan finansowych wskazywane w Zatozeniach Koncepcyj-
nych MSSF, ustawie o rachunkowosci oraz teorii rachunkowosci odnosza si¢ do jedno-
stek kontynuujgcych dziatalno$¢ gospodarcza. Odpowiadaja one potrzebom informacyj-
nym interesariuszy zewnetrznych tych jednostek, ze szczegolnym uwzglednieniem in-
westorow 1 innych dostarczycieli kapitatu. W przypadku postepowania upadtosciowego
potrzeby powstajg nowe grupy interesariuszy zainteresowanych oceng kondycji finanso-
wej, jak rowniez mozliwosci zaspokojenia roszczen wierzycieli z masy upadtosciowe;.
Wyodrgbnienie grup interesariuszy oraz ich potrzeb informacyjnych zalezne jest od
etapu postepowania. Na pierwszym etapie postgpowania sadowego, tj. w postepowaniu
w przedmiocie upadtosci, glowne potrzeby informacyjne wigzg si¢ z oceng zaistnienia
stanu niewyptacalnosci jako podstawy do wszczecia postgpowania upadtosciowego, jak
réwniez mozliwos$ci przeprowadzenia procesu sagdowego (przede wszystkim pokrycia
kosztow postgpowania upadlosciowego z masy upadlosci, jak rowniez zaspokojenia
chociaz czgéci roszczen wierzycieli). Na tym etapie postgpowania interesariuszami, kto-
rych potrzeby informacyjne powinny by¢ wiodace jest sad, podejmujacy decyzje o wszcze-
ciu postgpowania upadtosciowego lub oddaleniu wniosku. Po ogloszeniu upadtosei, sad
I sedziowie komisarze sprawuja nadzor nad dziataniami syndyka. Glownymi zrédtami
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informacji na tym etapie postepowania sa sprawozdania finansowe oraz sprawozdania
z czynnosci sporzadzane przez syndyka. Sprawozdania syndyka nie sg sporzadzane
zgodnie z zasadami rachunkowosci. W toku postepowania sagdowego, syndyk sporza-
dza réwniez sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy ogloszenie upadiosci.
Okresowo przedktadane sg w sgdzie sprawozdania finansowe za kolejne lata obrotowe*
(Bauer, 2009; Morawska, Roszkowska, 2011; Bauer, 2018).

Sposob wyceny i ujecia danych w ksiegach rachunkowych — rowniez w przypadku
upadtosci — okreslaja prawne regulacje rachunkowosci. Prawo upadifosciowe (2003)
okresla natomiast, w ktorych momentach sprawozdanie finansowe ma by¢ przedkta-
dane w sadzie i udostepniane stronom procesu. W ostatnich latach wymogi dotyczace
sprawozdawczosci finansowej w procesie upadlosciowym w Polsce zostaly ograni-
czone, ale wcigz nakazuja dtuznikowi przedtozenie w sadzie bilansu sporzadzonego na
potrzeby tego postepowania na dzien przypadajacy w okresie trzydziestu dni przed
dniem zlozenia wniosku. Wyjatek stanowia jednostki, ktére nie prowadza ksiag ra-
chunkowych i moga ubiegac si¢ o zwolnienie z tego obowigzku. W toku postepowania
sporzadzane jest sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy ogloszenie upadtosci
(Bauer, 2018, s. 15). Regulacje prawne dotyczace koniecznosci przedktadania w sadzie
sprawozdan finansowych lub ich elementéw wskazujg na uznawanie ich za przydatne
z punktu widzenia realizacji procesu upadto$ciowego.

Odrebng kwestig przy tak sformutowanych przepisach Prawa upadlosciowego jest
zapewnienie cechy wiernego odzwierciedlenia. Przedktadany w sadzie bilans oraz — na
kolejnym etapie postgpowania — sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy ogto-
szenie upadlosci nie sg audytowane. W przypadku wstepnego postgpowania upadto-
sciowego watpliwos¢ moze budzi¢ tez kompletnos¢ danych finansowych, gdyz bilans
pozbawiony pozostatych elementoéw sprawozdania finansowego nie pozwala na oceng
kondycji finansowej jednostki.

Regulacje prawne okreslajace sposob postgpowania w przypadku przedsigbiorstw
niewyplacalnych i zagrozonych niewyptacalno$cia sg jedna z podstaw funkcjonowa-
nia instytucji upadtosci. Pelnig one kilka waznych funkcji, w tym stabilizujacg, organi-
zacyjna i1 ochronng. Jednym z podstawowych przejawow realizacji tych funkcji jest
naktadanie na przedsigbiorce obowigzku ztozenia w sgdzie w okreslonym przepisami
prawa terminie wniosku o ogloszenie upadtosci wraz z wymaganymi dokumentami
(Morawska, 2013, s. 60). Przestrzeganie terminoéw jest wiec jednym z kluczowych
zagadnien zwiazanych z postepowaniem upadtosciowym. Nakaz przedtozenia w sadzie
bilansu wraz z wnioskiem o ogloszenie upadtosci wskazuje na dostrzezenie jego roli
w terminowym podj¢ciu przez sad decyzji odnosnie do dalszych loséw dtuznika.

4 Jak wskazuje Raport Doing Business (World Bank Group, 2017, s. 232), postepowania upadto-
Sciowe trwajg w Polsce §rednio trzy lata. Jak wykazano w badaniach przeprowadzonych przez K. Bauer
(2016) w praktyce, w aktach sadowych proceséw upadtosciowych znajduje si¢ wiecej elementéw spra-
wozdan finansowych oraz sprawozdania finansowe za wigcej okresow niz okre§lone przepisami Prawa
upadfosciowego.
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Na pierwszym etapie postepowania w przedmiocie upadtosci sad stwierdza, czy za-
istniata przestanka niewyptacalnosci, ktora wigze si¢ z utratg zdolnosci do kontynuacji
dziatania. Kluczowg kwestig w tej ocenie jest okreslenie jakie sg przewidywania doty-
czace przysztosci spotki (Gorowski, 2018, s. 335). Obowiazujace od 2016 roku znoweli-
zowane Prawo upadtosciowe podkresla range sprawozdan finansowych, odwotujac sig
do ustalenia przestanek niewyptacalnosci na podstawie danych pochodzacych z bi-
lansu, takich jak: warto$¢ zobowigzan z wylaczeniem rezerw na zobowigzania i zobo-
wigzan wobec jednostek powigzanych oraz warto$ci aktywow. Syntetyczny obraz za-
warty w sprawozdaniu finansowym moze by¢ wigc podstawa do wszczecia postepo-
wania upadtosciowego (Gorowski, 2016, s. 209-212).

Zdaniem E. Maczynskiej (Maczynska, Morawska, 2015, s. 201-203) ocena kondycji
ekonomiczno-finansowej dtuznika powinna by¢ jednag z gtéwnych podstaw do pode;j-
mowania decyzji o ogloszeniu upadlosci, a jej prawidlowe przeprowadzenie ma nie
tylko wymiar ekonomiczny, ale i spoleczny. W srodowisku, w ktorym wystepuja zto-
zone powigzania gospodarcze ocena ta jest jednak procesem trudnym. W przypadku
postepowan upadtosciowych nie jest dokonywana przez grono specjalistow, a jedynie
przez pojedynczych ekspertéw, co moze wpltywaé na podejmowanie btednych decyz;i.
Wsparciem dla procesu winno by¢ tworzenie zespotéw ekspertow z réznych dziedzin.
Ponadto wskazane jest tworzenie baz danych, ktore zawieratyby — oprocz innych infor-
macji — sprawozdania finansowe przedsigbiorstw objetych procesem upadtosciowym za
kilkuletni okres poprzedzajacy ztozenie wniosku, caty okres postepowania sadowego,
jak réwniez po jego zakonczeniu.

Zdaniem autorki, realizacja koncepcji E. Maczynskiej przyczynitaby si¢ do mozli-
wosci porownania kondycji finansowej dtuznika w czasie i z innymi podmiotami. Nato-
miast regulacje Prawa upadifosciowego, ktore nakazujg duznikowi przedtozenie w sgdzie
jedynie bilansu sporzadzonego na dzien przypadajacy w okresie trzydziestu dni przed
dniem zlozZenia wniosku o ogloszenie upadtosci nie zapewniajg porownywalnosci da-
nych w czasie. Ponadto ograniczony dostep do danych finansowych, jak réwniez brak
odpowiednich baz danych uniemozliwia poréwnanie z innymi podmiotami. Jak wynika
z badan naukowych przeprowadzonych w ostatnich latach w Polsce (Bauer, 2016,
S. 125-131) nie tylko prawo, lecz rowniez praktyka sagdowa nie zapewnia zrozumiatosci
tresci zawartych w sprawozdaniach finansowych w postepowaniach upadtosciowych.
Prawo, ograniczajac wymogi do przedlozenia bilansu pozbawionego informacji dodat-
kowej, nie zapewnia uzytkownikom akt sgdowych informacji na temat zastosowanych
zasad wyceny. Szczegodlnie wazng kwestig jest brak informacji na temat tego, czy spra-
wozdanie finansowe (w tym przedtozony bilans) zostalo sporzadzone przy zalozeniu
czy zagrozeniu kontynuacji dziatania. Jak wynika z badan dokumentacji sadowej pro-
cesow upadlosciowych (Bauer, 2016, s. 130) w praktyce istnieja potwierdzone przy-
padki sktadania przez dtuznikéw wnoszacych o ogloszenie upadtosci prowadzacej do
likwidacji majatku sprawozdan finansowych sporzadzonych przy zatozeniu kontynuacji
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dziatania. W wyniku analizy dokumentacji proceséw upadtosciowych® stwierdzono, ze
dtuznicy rozszerzaja zakres przedktadanej w sadzie dokumentacji pochodzacej z ra-
chunkowosci przedsiebiorstw. W 78% spraw dolaczony byt rachunek zyskow i strat,
w 19% informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego, w 11% rachunek przepty-
wow pienieznych®, a w 2% zestawienie zmian w kapitale wiasnym. Pomimo iz dtuznicy
przedktadali wigcej elementéw sprawozdania finansowego niz wymagane przepisami
prawa, to jednak tylko w 24% przypadkéw mozna byto dokona¢ porownywalnosci
warto$ci w czasie. W niektorych przypadkach dodatkowe czgéci sprawozdania finan-
sowego byly dolaczane do sprawozdan tymczasowych nadzorcéw sadowych. Nad-
zorcy sadowi, sporzadzajac wymagane prawem sprawozdania, nie kieruja si¢ zasadami
rachunkowosci. Jednak dotaczajac do sprawozdan elementy sprawozdan finansowych
uwiarygodniajg prowadzone analizy danymi pochodzacymi z rachunkowosci. Jednak
pomimo dobrowolnego zalaczania przez dtuznikow i nadzorcéw sadowych wigkszej
liczby elementow sprawozdan finansowych niz wymagane przepisami prawa, nie
mozna uznac, iz w praktyce zapewnione jest zrozumienie i poréwnanie pomiedzy okre-
sami tresci zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Sprawdzalnos¢ jest cechag jakoSciows, ktorej zapewnienie budzi kontrowersje nawet
w jednostkach kontynuujacych dziatalno$¢ gospodarcza. Jak wskazuje M. Rowinska
(2013, s. 379-381), problem wynika gtownie z faktu, iz w przypadku wartosci szaco-
wanych algorytmy liczenia znane sg wylacznie w jednostce, w ktorej je zastosowano.
Weryfikacja kwoty, czy innych parametrow, moze by¢ tym bardziej problematyczna
w przypadku bilansow sporzadzonych przez dtuznika. W razie watpliwosci sad powo-
luje tymezasowego nadzorce sgdowego lub tymczasowego zarzadceg, ktorych celem jest
oszacowanie wartosci majatku dhuznika. Jednak i ta wycena odbywa si¢ na podstawie
szacunkow i moze rdznic si¢ od ostatecznej wartosci zbywcezej (Bauer, 2015a).

W kontek$cie powyzszych rozwazan mozna stwierdzi¢, ze Prawo upadfosciowe
podkresla znaczenie cech jakoSciowych sprawozdania finansowego takich jak przydat-
no$¢ i terminowos$¢. Natomiast marginalizuje znaczenie cech wiernego obrazu, Spraw-
dzalnosci, zrozumiatosci i poréwnywalno$ci danych finansowych. Zrozumienie sytuacji
finansowej dtuznika i ocena jej zmian w czasie poprzedzajacym zlozenie wniosku sg
niezbedne dla realizacji postgpowania sagdowego, jednak obecny stan prawny nie za-
pewnia takiej mozliwosci.

Odmienne podejscie moze wynika¢ z doswiadczenia 0sob zaangazowanych w prze-
prowadzenie procesu upadlosciowego. Badania dotyczace oceny cech jakoSciowych
sprawozdan finansowych sporzadzanych na potrzeby procesu upadlo$ciowego przez
jednostki nieprowadzace ksigg rachunkowych prowadza do wniosku, ze specjalisci
z dziedziny upadtosci najlepiej oceniajg ich przydatnos¢. Na drugim miejscu respondenci

5 W badanej probie 84% stanowity przypadki upadtosci prowadzacej do likwidacji majatku niewypta-
calnego dhuznika, a 16% postgpowania prowadzace do zawarcia uktadu.

6 3% spraw, w ktorych dtuznik ztozyt rachunek przeptywéw pienieznych dotyczyto postepowan pro-
wadzacych do likwidacji jego majatku.
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wskazujg zrozumialo$¢. Natomiast najgorzej oceniaja ceche porownywalnosci, za-
réwno pomiedzy jednostkami, jak 1 pomiedzy poszczegdolnymi okresami (Bauer, 2017).
Podkresli¢ jednak nalezy, ze prezentowanych badaniach skupiono si¢ na do§wiadczeniach
specjalistow z dziedziny upadtosci, a nie na ich oczekiwaniach co do pozadanych cech
jakosciowych sprawozdan finansowych. Badania przeprowadzone zostaly na probie 58
respondentoéw i dotyczyty szczego6lnego przypadku jednostek, ktore nie prowadza ksigg
rachunkowych, a jedynie sporzadzaja sprawozdanie finansowe na potrzeby procesu
upadtosciowego, co moze istotnie wplywac na jako$¢ prezentowanych danych.

3. Wplyw postepowania upadlosciowego na hierarchie
cech jakosciowych sprawozdan finansowych
— ocena specjalistow i praktykow w dziedzinie upadlo$ci

3.1. Przyczyny podjecia badan

Glowng inspiracja do podjecia tego tematu badawczego jest wezesniejsza analiza re-
gulacji prawnych, ktére wskazuja na mozliwo$¢ odmiennego podejécia do hierarchii
waznosci cech jakosciowych sprawozdan finansowych w procesie upadtosciowym niz
wynikajaca z teorii rachunkowosci i Zatozen Koncepcyjnych MSSF, jak rowniez ba-
dania empiryczne przeprowadzone w ostatnich latach w Polsce (Bauer, 2017) doty-
czace doswiadczen specjalistow w dziedzinie upadiosci zwigzanych z cechami jako-
sciowymi sprawozdan finansowych jednostek nieprowadzacych ksiag rachunkowych,
ktore przechodza postepowania upadtosciowe.

W badaniach przyjeto zalozenie, ze prawo moze wplywaé na postrzeganie przez
specjalistow w dziedzinie upadto$ci waznosci cech jako$ciowych sprawozdan finanso-
wych, ale nie determinuje ich ostatecznej hierarchii. W zwiagzku z tym moga wystepowac
roéznice pomiedzy oceng specjalistow w dziedzinie upadtosci a regulacjami prawnymi.
Przydatno$¢ i terminowos¢ sa cechami priorytetowymi z punktu widzenia Prawa upadio-
Sciowego, natomiast mniejsza uwage przywiazuje sie do pozostatych cech jakosciowych
sprawozdan finansowych.

Z kolei, jak wskazuje Maczynska (Maczynska, Morawska, 2015, s. 201-203), za-
pewnienie sprawnego przebiegu procesu upadtosciowego wymaga zrozumienia sytua-
cji finansowej jednostki oraz mozliwosci jej oceny. Mozliwo$¢ oceny wiaze si¢ z po-
réwnaniem danych finansowych przede wszystkim pomigdzy okresami, lecz rowniez
z innymi jednostkami.

Celem badan jest lepsze poznanie zjawiska upadlosci. Jak stwierdza Maczynska
(2008, s. 11), niedostateczne rozpoznanie tego zjawiska moze przyczyniaé si¢ do jego
rozprzestrzeniania. Nadmierne rozprzestrzenianie si¢ tego zjawiska prowadzi¢ moze
do nieodwracalnych skutkéw spotecznych, ktére mogg mie¢ tez negatywny charakter
(Maczynska, 2011, s. 169).
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3.2. Opis proby badawczej

Badania empiryczne przeprowadzono w okresie od czerwca 2016 do marca 2018 roku.
Z uwagi na stosunkowo niewielkg liczbg przedsigbiorstw przechodzacych procesy upa-
dtosciowe’ i, co si¢ z tym wiaze, niewielka populacje specjalistow z dziedziny upadio$ci
w Polsce oraz z powodu trudnosci z dotarciem do respondentow, badania zostaty prze-
prowadzone w Kilku etapach.

Na pierwszym etapie kwestionariusze ankietowe zostaty wypetione przez uczest-
nikow III. Kongresu Prawa Restrukturyzacyjnego w dniach 16-17 czerwca 2016 roku
w Warszawie. W obradach Kongresu uczestniczyto okoto 200 specjalistow z dziedziny
restrukturyzacji i upadtosci, w tym sedziowie prowadzacy postepowania upadtosciowe,
syndycy, inni praktycy prawa upadtosciowego oraz cztonkowie Zespotu Ministra Spra-
wiedliwosci ds. Nowelizacji Prawa Upadtosciowego i Naprawczego, tworzacy nowe-
lizacje Prawa upadtosciowego, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2016 roku. W czasie
Kongresu uzyskano zwrot 34 ankiet.

Z uwagi na niewystarczajaca liczebno$¢ proby badawczej przeprowadzono kolejne
etapy badan, poszerzajac probe glownie o praktykow upadto$ci wspdtpracujacych z Sagdem
Rejonowym dla Krakowa—Srodmiescia w Krakowie, Wydziatem VIIT Gospodarczym dla
spraw upaditosciowo-restrukturyzacyjnych oraz Sadem Rejonowym Katowice—Wschod
w Katowicach, Wydzialem X Gospodarczym prowadzacym postepowania upadto-
sciowe, Sadem Rejonowym w Opolu, Wydziatem V Gospodarczym. Badania prowa-
dzono rowniez przy okazji Il Zjazdu Stowarzyszenia S¢dziow Upadtosciowych i Re-
strukturyzacyjnych w dniach 9-10 pazdziernika 2017 roku. Na ostatnim etapie posze-
rzono probe o praktykow upadtosci pracujacych w kancelariach prawnych w Krakowie
1 w Warszawie. W doborze do proby priorytetowa zasada bylo do§wiadczenie prak-
tyczne respondentow wynikajace z uczestnictwa w prowadzonych sprawach upadto-
sciowych i restrukturyzacyjnych oraz dogtebna znajomo$¢ Prawa upadifosciowego
(2003) i Prawa restrukturyzacyjnego (2015).

W probie badawczej znajduja si¢ ankiety przeprowadzone z:

e 29 sedziami prowadzacymi postepowania upadtosciowe®;
e 12 cztonkami Zespotu Ministra Sprawiedliwosci ds. Nowelizacji Prawa Upadto-
$ciowego i Naprawczego®;

"W 2017 r. ogloszono 591 upadto$ci przedsiebiorstw, a w 2016 1. 606, http://www.coig.com.pl/lista-
upadlosci-firm.php.

8 7 danych Stowarzyszenia Sedziéw Restrukturyzacyjnych i Upadtosciowych wynika, iz w Polsce jest
12 wydziatlow ktore zajmuja si¢ sprawami wylacznie upadloéciowymi. Na wydziaty te przypada tacznie
87,8 etatow sedziowskich. Dodatkowo w 18 wydziatach ds. gospodarczych rowniez moga by¢ rozpatry-
wane sprawy upadtosciowe. Nie jest jednak znana liczba s¢dziow, ktorzy w tych wydziatach rozpatruja
sprawy upadtos$ciowe.

® W badanej probie znajduja si¢ odpowiedzi 43% wszystkich cztonkow Zespotu Ministra Sprawiedli-
wosci ds. Nowelizacji Prawa Upadtosciowego i Naprawczego. Jak wynika z Zarzadzenia Ministra Spra-
wiedliwosci (2012) caty Zespot liczy 28 cztonkow.
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¢ 96 osobami, ktére wskazaty, iz posiadajg doswiadczenie praktyczne w postgpowaniach
upadtosciowych, w tym 62 z nich réwniez doswiadczenie praktyczne w prowadzo-
nych postgpowaniach zgodnie z prawem obowigzujacym od 2016 roku. W grupie
praktykow 44 osoby wskazaly doswiadczenie w prowadzonych 10 lub wigcej spra-
wach upadtosciowych, a pie¢ z nich w co najmniej 100 sprawach.

Zgromadzona proba badawcza pozwala na przyjecie zatozenia, ze wypetnione kwe-
stionariusze zawieraja opinie 0sob o bogatym doswiadczeniu praktycznym w analizie
dokumentacji postepowan upadtosciowych, w tym sprawozdan finansowych jednostek
przechodzacych te procesy.

3.3. Przebieg i wyniki badan empirycznych

Przeprowadzone badania empiryczne sg czgécia o wiele szerszego projektu badawczego

dotyczacego informacyjnej roli rachunkowo$ci w procesach restrukturyzacyjnych

i upadtosciowych. Kwestionariusz badan zawiera 149 pytan szczegotowych. Na po-

trzeby analizowanego zagadnienia wybrano siedem sposrod nich. Wybrane pytania od-

nosily si¢ do oceny przez specjalistow w dziedzinie upadto$ci waznosci poszczegol-

nych cech jako$ciowych sprawozdan finansowych jednostek w procesie upadtosciowym.
Pytania dotyczace poszczeg6lnych cech jakosciowych sformutowano nastepujaco:

,»P10osze oceni¢ waznos¢ podanych nizej cech jakosciowych sprawozdania finansowego

w postgpowaniu upadtosciowym w skali od 1 do 5 (gdzie 1 oznacza ceche catkowicie

niewazng, a 5 oznacza cechg¢ bardzo wazng)”:

a) przydatno$¢, ktéra oznacza, ze informacja sprawozdawcza moze mie¢ wplyw na
zmiang decyzji uzytkownikow;

b) wierne odzwierciedlenie, oznaczajgce kompletnos¢, brak btedéw i bezstronnosé in-
formacji sprawozdawczej;

€) porownywalnos¢, ktora oznacza, ze dane finansowe danego podmiotu mogg by¢
poréwnywane pomigdzy okresami sprawozdawczymi;

d) porownywalnos¢, ktora oznacza, ze dane finansowe danego podmiotu mogg by¢
poréwnywane z innymi podmiotami'?;

e) sprawdzalno$¢, pozwalajgca na weryfikacj¢ kwoty lub innych parametréw dzieki
obserwacii;

f) terminowos¢, ktora oznacza podanie informacji w czasie umozliwiajacym podjecie
decyzji przez uzytkownika;

g) zrozumiato$¢, oznaczajaca jasnos¢ i zwigztos¢ informacii.

W kazdym przypadku istniata mozliwo$¢ odpowiedzi ,,nie wiem”. Rozktad odpo-
wiedzi na zadane pytania przedstawiono w tabeli 1.

10 7 uwagi na specyfike postepowania upadiosciowego rozdzielono pytanie o poréwnywalno$¢ w czasie
i z innymi jednostkami.
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Tabela 1. Rozktad ocen specjalistow w dziedzinie upadtosci
dotyczacych waznosci poszczegolnych cech jakosciowych
sprawozdan finansowych w procesie upadtosciowym

Liczba poszczegol- ]
Cechy jakos$ciowe nych ocen w skali od 1 Llczpa . Brak
, do5s odpowiedzi o
sprawozdan finansowych s odpowiedzi
,»nie wiem”
112|3|4]|5
Przydatno$é¢ 3110|18|37 |28 3 4
Wierne odzwierciedlenie 1111(21]33]|30 3 4
Porownywalno$¢ pomigdzy okresami 3 |14|23|35]22 2 4
Porownywalno$¢ z innymi podmiotami | 7 | 26 | 24 | 24 | 15 3 4
Sprawdzalnosé 2 112125|38]20 2 4
Terminowos¢ 6 |12|28|27|23 3 4
Zrozumiato$¢ 1]110(18|32]32 2 8

Zrodho: opracowanie wiasne na podstawie wynikow badania ankietowego.

Porownujac skumulowane oceny cech jakosciowych sprawozdania finansowego
(rysunek 1) mozna zauwazy¢ podobienstwo rozktadéw ocen dla wigkszo$ci badanych
cech. Wyraznie odbiegajaca od innych jest jedynie poréwnywalno$¢ danego podmiotu
z innymi podmiotami, w ktorej przypadku jest najwigcej ocen niskich. Cecha ta uzy-
skata tacznie 33 oceny 11 2.

Rysunek 1. Poréwnanie skumulowanych udziatéw ocen cech jakosciowych
sprawozdan finansowych w procesie upadtosciowym
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Zrodlo: opracowanie wlasne.
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Uznano, Ze najlepsza miarg porownawczg do ustalenia hierarchii waznosci cech jako-
sciowych sprawozdania finansowego jest warto$¢ srednia ocen. Uwzgledniono rowniez
wielkosci odchylen standardowych poszczegdlnych ocen. W wyniku zastosowania testu
Bartletta, na poziomie istotnosci 0,95 nie uzyskano istotnych réznic pomiedzy odchy-
leniami standardowymi (statystyka testu jest rowna 5,3). Wynik $wiadczy o tym, ze
poréwnanie $rednich jest uprawnione. Na rysunku 2 zamieszczono poroéwnanie $rednich
ocen dla cech jako$ciowych sprawozdania finansowego w postepowaniu upadtosciowym
wraz z zaznaczeniem bledéw standardowych ocen poszczegédlnych cech (oszacowanych
na poziomie ufnosci 0,95).

Rysunek 2. Poréwnanie $rednich ocen dla cech jakosciowych
sprawozdania finansowego w postgpowaniu upadtosciowym
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Zrodlo: opracowanie wlasne.

Najwyzszg ocene $redniag sposrod cech jakosciowych sprawozdania finansowego
W postepowaniu upadto§ciowym uzyskata zrozumiatosc¢ (3,90). Bliskie oceny uzyskato
wierne odzwierciedlenie (3,83) i przydatnos¢ (3,80). Natomiast najnizszg oceng uzyskata
porownywalno$¢ sprawozdan finansowych podmiotu w upadtosci z innymi jednost-
kami. Cechy jakosciowe uszeregowane w kolejnosci od najwazniejszych do najmnie;j
waznych zaprezentowano na rysunku 3.

We wszystkich przypadkach uzyskano stosunkowo niskie btgdy standardowe wy-
noszace od 2,1 do 2,4 [-], czyli od 5,5 do 7,7%. Mozna wigc uznac, ze uzyskane wyniki
sa wiarygodne i dobrze opisuja hierarchi¢ waznosci cech jakosciowych sprawozdania
finansowego, ktora moze by¢ oparta na wartosciach srednich ocen specjalistow w dzie-
dzinie upadtosci.
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Rysunek 3. Hierarchia cech jakosciowych sprawozdan
finansowych w procesie upadtosciowym
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Zrédto: opracowanie whasne.

Z uwagi na podobienstwo $rednich ocen cechy jakosciowe sprawozdania finansowego
podzielono na 3 grupy (rys. 3). Jako cechy priorytetowe wyr6zniono zrozumiato$¢,
wierne odzwierciedlenie i przydatno$¢. Cechy wazne, ale o mniejszym znaczeniu to
sprawdzalno$¢, poréwnywalno$¢ danych podmiotu pomiedzy okresami oraz termino-
wos¢. Natomiast najmniej istotng cechg w hierarchii jest porownywalno$¢ danych finanso-
wych podmiotu w procesie upadtoséci z innymi podmiotami. Taki podziat r6zni si¢ od
hierarchii cech jakoSciowych prezentowanej w Zafozeniach Koncepcyjnych MSSF, jednak
wykazuje do niej pewne podobienstwo wyznaczajgc te same cechy jako priorytetowe,
ale uzupelione o zrozumiatos¢.

Ocena sytuacji finansowej dhuznika jest konieczna do stwierdzenia podstaw do oglo-
szenia upadlosci lub oddalenia wniosku. Natomiast zrozumiato$¢ sprawozdan finansowych
— wskazana jako najwazniejsza cecha — jest warunkiem istotnym w ocenie kondycji
finansowej jednostki.

Ustalona hierarchia cech jakosciowych sprawozdania finansowego odbiega natomiast
od regulacji prawnych postepowania upadtosciowego, ktore duza wagg przywiazuja do
przedktadania dokumentacji w okreslonych terminach, umozliwiajacych wykonywa-
nie procedur sgdowych w ustalonym czasie.
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Na szczeg6lng uwage zastuguje fakt, ze respondentami w przewazajacej wiekszosci
byli specjalisci z zakresu prawa upadtosciowego o diugiej praktyce w prowadzonych
postepowaniach. Pomimo tego, wskazali oni hierarchi¢ cech jakosciowych sprawozda-
nia finansowego bardziej zblizona do zgodnej z teorig rachunkowosci 1 Zalozeniami
koncepcyjnymi MSSF niz regulacjami prawa upadtosciowego.

Z.akonczenie

D.C. Smith i P. Stromberg (2005) wskazuja, iz jedng z najwazniejszych rol instytucji
upadtosci jest redukcja asymetrii informacyjnej pomiedzy zainteresowanymi stronami.
Ponadto, J. E. Stiglitz (2004) i E. Maczynska (2008) wskazuja na niedostatek badan
dotyczacych ekonomicznej strony procesow upadtosciowych, co moze przyczyniac sig
do rozprzestrzeniania negatywnych konsekwencji zjawiska upadtosci. Badania nad in-
formacyjna rola sprawozdan finansowych w procesach upadto§ciowych moga zaréwno
przyczynia¢ si¢ do rozwoju teorii, jak i sprzyja¢ dobrym praktykom w postgpowaniach
upadtosciowych.

Badania przeprowadzono na probie 103 respondentdéw zwigzanych z procesem upa-
dlosciowym poprzez praktyke w prowadzonych postepowaniach upadtosciowych,
prace naukowa zwigzang z prawng lub ekonomiczng strong procesu upadlosciowego
(w tym réwniez naukowcy specjalizujacy si¢ w rachunkowosci) oraz dogtebna znajo-
mos$¢ prawa upadlosciowego.

Gloéwnym celem badan bylo okreslenie hierarchii cech jako$ciowych sprawozdan
finansowych przedsigbiorstw przechodzacych proces upadtosciowy, na podstawie ocze-
kiwan specjalistow w tej dziedzinie. W wyniku zastosowania metod statystyki ustalono,
iz priorytetowymi cechami jakosciowymi sprawozdania finansowego w postgpowaniu
upadtosciowym sg zrozumialos¢, wierne odzwierciedlenie i przydatno$¢. Waznymi ce-
chami, jednak o mniejszym znaczeniu sa sprawdzalno$¢, porownywalnos¢ danych pod-
miotu pomiedzy okresami oraz terminowos$¢. Najmniej istotng cechg w hierarchii jest
poréownywalno$¢ danych finansowych podmiotu w procesie upadtosci z innymi jed-
nostkami. Na uwagg zastuguje fakt, iz uzyskane oceny poszczegolnych cech jakosciowych
charakteryzuja si¢ wysoka wiarygodnoscia potwierdzong niskimi btedami standardowymi
(maksymalny 2,4 [], tj. 7,7%).

Wyniki badan stanowig przyczynek do dalszych analiz zwigzanych z rola rachun-
kowosci w procesie upadtosciowym przedsigbiorstw, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
determinantow wptywajacych na hierarchi¢ cech jakosciowych sprawozdan finanso-
wych. Dogtebne poznanie réznych aspektow ekonomicznej strony zjawiska upadtosci
wpisuje si¢ w nurt badan sprzyjajacych minimalizacji jej negatywnych skutkow.
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