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Sprawozdanie finansowe jako zrodlo informacji
dla interesariuszy zewnetrznych przedsiebiorstwa
w procesie upadlosci

KINGA BAUER *

Streszczenie

Akta sadowe proceséw upadiosciowych zawieraja sprawozdania finansowe, jednak dostep do nich jest
ograniczony przepisami Prawa upadlosciowego. Celem niniejszego artykutu byto zbadanie, czy w ocenie
specjalistow z dziedziny upadiosci wskazane jest zapewnienie dost¢pu do sprawozdania finansowego
oraz czy mozliwe jest wykorzystanie informacji w nim zawartych przez interesariuszy zewngtrznych,
ktorzy nie posiadaja pelnego dostgpu do informacji ksiggowej przedsiebiorstwa przechodzacego analizowany
proces sadowy. W wyniku przeprowadzonych badan ankietowych stwierdzono, iz w ocenie specjalistow
z dziedziny upadtosci zarowno dostep do sprawozdania finansowego w aktach sadowych procesow
upadtosciowych, jak i w tworzonym rejestrze jest istotny. Rownoczesénie jednak tylko 18% respondentéw
wskazato, ze czesto lub bardzo czesto spotyka si¢ w swojej praktyce z wierzycielami posiadajacymi
wystarczajacg wiedze, aby wykorzysta¢ informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego. Natomiast
zdecydowana wigkszo$¢ respondentow (72%) stwierdzita, iz w swojej praktyce zawodowej miata co
najmniej czgsto kontakty z sedziami komisarzami i sedziami orzekajagcymi w sprawach upadtosciowych,
ktorzy posiadali wystarczajaca wiedze pozwalajaca na wykorzystanie informacji pochodzacych ze spra-
wozdan finansowych w prowadzonych postgpowaniach. Opinia $rodowiska specjalistow z dziedziny
upadtosci wskazujaca na to, iz dostgp do sprawozdania finansowego w aktach spraw sagdowych oraz
internetowym rejestrze upadloscei jest istotny wpisuje si¢ w koncepcje roli instytucji upadtosci w redukc;ji
asymetrii informacyjnej pomiedzy zainteresowanymi i zaangazowanymi stronami procesu.

Slowa kluczowe: bilans, interesariusze zewngtrzni, sprawozdanie finansowe, postepowanie upadtosciowe,
wierzyciel.

Abstract
Financial statement as a source of information for corporate external stakeholders
during insolvency proceedings
Insolvency proceedings court records contain financial statements, but access to the records is limited by
the Bankruptcy Law. The purpose of this article was to examine whether, in the opinion of insolvency
specialists, it is advisable to provide access to the financial statements and whether it is possible to use the
information contained therein by the creditors. As a result of the survey conducted, it was found that, in
the opinion of insolvency professionals, access to the financial statements included in court files of
bankruptcy proceedings and those in the court register, is significant. At the same time, however, only
18% of the respondents indicated that they often or very often meet in their professional life creditors
with knowledge sufficient to utilize the information from financial statements. On the other hand, the vast
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10 Kinga Bauer

majority of respondents (72%) stated that in their professional practice they had at least frequent contact
with judges-commissioners and judges ruling on cases who had sufficient knowledge that enabled them to
use information derived from the financial statements of the ongoing proceedings. The insolvency experts’
opinion that access to financial statements in court files and through an online bankruptcy registry is
important fits the concept that insolvency plays a role in reducing information asymmetry between
stakeholders and other parties involved in a particular court case.

Keywords: balance sheet, external stakeholders, financial statement, insolvency proceedings, creditor.

Wstep

Ostatnie lata w Polsce sg czasem intensywnych prac zwigzanych z nowelizacjg Prawa
upadiosciowego i naprawczego (PUIN), ktore w efekcie przeksztalcono w dwa od-
rebne, obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku, akty prawne: Prawo upadfosciowe
(2003) i Prawo restrukturyzacyjne (2015). Wczesniej obowiazujaca ustawa (PUIN)
Iaczyla w jednym akcie prawnym regulacje dotyczace postgpowan upadlosciowych
prowadzacych do likwidacji majatku niewyptacalnego dtuznika, postepowan upadto-
sciowych prowadzacych do zawarcia uktadu oraz postgpowan naprawczych. W rze-
czywistosci postepowania upadtosciowe prowadzace do zawarcia uktadu oraz napraw-
cze byly procesami restrukturyzacyjnymi.

Znowelizowane Prawo upadiosciowe skupia si¢ na jednostkach, w ktorych istnieje
zagrozenie kontynuacji dziatania, a w efekcie tego postepowania nastgpuje ich likwi-
dacja. Wsrod jednostek przechodzacych proces upadtosciowy sa takie, ktore — z uwagi
na czas trwania postepowania sgdowego — przez kilka lat wcigz prowadzg ksiggi ra-
chunkowe oraz sporzadzaja sprawozdanie finansowe.

Jak wskazuje Raport Doing Business (World Bank Group, 2017, s. 232), postgpo-
wania upadtosciowe trwajg w Polsce $rednio trzy lata. R6wnocze$nie w badaniach na-
ukowych podkresla sie, iz rachunkowo$¢ marginalizuje potrzeby informacyjne jedno-
stek, w ktorych istnieje zagrozenie kontynuacji dzialania. Przy sporzadzeniu bilansu na
dzien poprzedzajacy ogloszenie upadtosci, jako priorytetows stosuje si¢ zasade ostroz-
no$ci. Oznacza to, iz nie uwzglednia sie przy jego sporzadzeniu potrzeb likwidatorow,
dla ktérych wazna jest informacja o rzeczywistej wartosci zbywczej majatku (Walinska,
Jedrzejewski, 2009, s. 165, 172). Ponadto, zauwazana jest redukcja obowigzkoéw w za-
kresie przedktadanych przez dtuznika w sadzie elementéw sprawozdan finansowych.
W roku 2003 obowigzkowe byto dotaczenie do wniosku o ogloszenie upadtosci spra-
wozdania finansowego, a od roku 2009 wymagany jest jedynie bilans?. Pozbawienie
uczestnikow postepowania dostepu do informacji dodatkowej moze rodzi¢ problemy

1 Nowelizacja Prawa upadtosciowego i naprawczego z 2015 r. doprowadzita do zmiany nie tylko
wybranych artykutow, lecz rowniez zmiany nazwy na Prawo upadfosciowe, ktore funkcjonuje jako ustawa
z dnia 28 lutego 2003 r.

2W przypadku jednostek, ktore nie prowadza ksiag rachunkowych obowigzki sprawozdawcze sa
dodatkowo ograniczone (szerzej: Bauer, 2015a; 2017).
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z interpretacjg informacji finansowych (Bauer, 2017, 2015a). Jednak znowelizowane
prawo opiera w wigkszym stopniu podstawy do wszczecia postepowania upadtoscio-
wego na danych pochodzacych ze sprawozdania finansowego. Obowiazujaca po no-
welizacji prawa przestanka zadluzeniowa, wskazujgca na zaistnienie stanu niewypla-
calnosci odnosi si¢ wprost do prawa bilansowego (Gorowski, 2016, s. 215-216). Zgod-
nie z art. 11 Prawa upaditosciowego dtuznika nalezy uznaé za niewyptacalnego, jesli
warto$¢ jego zobowiazan (z wylgczeniem rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan
wobec jednostek powiazanych), zgodnie z bilansem przekracza warto$¢ aktywow. Po-
nadto, zardwno elementy sprawozdania finansowego, jak i inne dane pochodzace z ra-
chunkowosci sg elementami bazy informacyjnej postepowania upadtosciowego. Zgodnie
z prawem, na etapie zfozenia wniosku o ogloszenie upadlosci dluznik sktada w sadzie
bilans, a w toku postgpowania syndyk przedktada sprawozdanie finansowe na dzien
poprzedzajacy ogloszenie upadtosci. Jednak w trakcie postgpowania upadtosciowego,
na zasadzie dobrowolno$ci lub na zadanie sedziego, przedkladane sg w sadzie réwniez
inne elementy sprawozdania finansowego oraz zestawienia czerpigce dane z systemu
rachunkowosci, takie jak np. zestawienia naleznosci i zobowigzan oraz informacje
0 warto$ci zapasow (Bauer, 2009, s. 76). Interesariusze zewngtrzni, zainteresowani sy-
tuacjg finansowa podmiotu w upadtosci moga wykorzystac te informacje w praktyce.
Zaspokojenie potrzeb informacyjnych interesariuszy wymaga jednak zapewnienia im
dostepu do akt sagdowych.

Celem artykulu jest zbadanie, czy w ocenie specjalistow z dziedziny upadtosci
wskazane jest zapewnienie dostepu do sprawozdania finansowego oraz czy mozliwe
jest wykorzystanie informacji w nim zawartych przez interesariuszy zewnetrznych
szczegoblnie zainteresowanych sytuacjg finansowg podmiotu w upadto$ci. Omoéwione
zostang rowniez potrzeby informacyjne stron bezposrednio zaangazowanych w proces
upadtosci oraz aspekt prawny dostepu do dokumentéw gromadzonych w aktach sado-
wych. Uwaga w artykule zostanie skupiona na dwoch grupach interesariuszy zewnetrz-
nych, ktérych cztonkowie nie majg dostepu do ksigg rachunkowych przedsigbiorstwa
przechodzacego postepowanie upadtosciowe. W zwigzku z tym, iz gldéwnym celem
postepowan upadtosciowych w Polsce jest zaspokojenie roszczen wierzycieli (Prawo
upadiosciowe, 2003, art. 2), za priorytetowe uznano zapewnienie dostepu do sprawoz-
dan finansowych wierzycielom oraz straznikom ich interesu, czyli sadowi i jego przed-
stawicielom. Rozwazania prowadzone beda w konteks$cie obecnie obowiazujacych
przepisow prawa oraz planowanych zmian w zakresie zwickszenia dostepu do infor-
macji procesu upadtosciowego. W realizacji tego celu postuza wyniki badan ankieto-
wych przeprowadzonych na grupie specjalistow z dziedziny upadtosci. Wykorzystane
zostang wybrane metody statystyki opisowe;.

Prezentowane wyniki sg czeScig szerszych badan dotyczacych informacyjnej roli
rachunkowosci w procesie upadtosciowym. Badania ankietowe zostaty przeprowa-
dzone na probie 58 specjalistow z dziedziny upadlosci, co stanowi znaczny procent
populacji®. W grupie tej sa nie tylko sedziowie, syndycy posiadajacy dogtebna wiedze

3 Opis proby badawczej znajduje si¢ w punkcie 4.1.
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z zakresu prawa i wieloletnig praktyke w prowadzonych postepowaniach upadtoscio-
wych, lecz rowniez czlonkowie Zespolu Ministra Sprawiedliwosci ds. nowelizacji
Prawa upadtosciowego i naprawczego, ktorzy mieli realny wptyw na nowe Prawo
upadiosciowe, rowniez w zakresie dostepu do informacji finansowe;j.

1. Interesariusze zewnetrzni przedsiebiorstwa
w procesie upadlosciowym

Teoria interesariuszy wskazuje na istnienie grup majacych wpltyw na dziatalno$¢
przedsigbiorstwa. Oddzialywanie to wynika z ich interesu lub roszczen w stosunku do
przedsiebiorstwa (Evan, Freeman, 1999). W procesie upadtosciowym podziat na grupy
interesariuszy przedsigbiorstwa zalezny jest od etapu postgpowania.
We wstepnym etapie postepowania upadto$ciowego, tj. postepowaniu w przedmiocie
upadtosci® interesariuszami zadtuzonego przedsigbiorstwa sa:
a) interesariusze wewngtrzni: zarzadzajacy oraz pracownicy;
b) interesariusze zewnetrzni: wiasciciele (akcjonariusze), wierzyciele, klienci, dostawcy,
spoleczenstwo, panstwo, banki oraz sad prowadzacy postgpowanie upadlosciowe
i jego przedstawiciele (rysunek 1).

Rysunek 1. Interesariusze przedsiebiorstwa w postepowaniu
w przedmiocie upadtosci

OTOCZENIE PRZEDSIEBIORSTWA
Spoteczenstwo

Wierzyciele PRZEDSIEBIORSTWO
W POSTEPOWANIU
W PRZEDMIOCIE UPADLOSCI Banki

Zarzadzajacy
Pracownicy

Klienci

Wiasciciele

Sad d t i S
ad prowadzacy postgpowanie (akcjonariusze)

i jego przedstawiciele

Zrodlo: opracowanie whasne.

Ogloszenie przez sad upadtosci powoduje, ze liczba grup interesariuszy jest mniejsza
oraz zmienia si¢ sposob ich oddziatywania na upadtego. S. Morawska i P. Roszkowska
(2011) zwracajg uwage, ze syndyk masy upadlosciowe] staje si¢ interesariuszem
wewnetrznym, a wérdd interesariuszy zewnetrznych nalezy przede wszystkim wymieni¢

4 Postepowanie w przedmiocie upadlo$ci rozpoczyna sic w chwili ztozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci, a konczy z chwilg jej ogloszenia przez sad (lub odrzucenia wniosku).
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wierzycieli (tj. pracownikow, dostawcow, organy podatkowe i Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych), sad prowadzacy postgpowanie upadlosciowe i jego przedstawicieli
(tj. sedziego komisarza i jego zastepcOw), spoteczenstwo i panstwo (rysunek 2).

Rysunek 2. Interesariusze przedsigbiorstwa
we wlasciwym postepowaniu upadtosciowym

OTOCZENIE PRZEDSIEBIORSTWA

. . Spoteczenstwo Klienci
Wierzyciele Panistwo

PRZEDSIEBIOSTWO W UPADLOSCI
Syndyk

Dostawcy Wiasciciele

Sad prowadzacy postgpowanie
i sedzia komisarz

Zrodto: opracowanie wlasne.

Poszczegolni interesariusze maja odmienne cele w prowadzonym postepowaniu
upadtosciowym i wynikajace z nich potrzeby informacyjne. Jednak strona poszkodo-
wang w wyniku upadtosci dtuznika sa przede wszystkim wierzyciele. Zgodnie z ideg
Prawa upadlosciowego (2003) priorytetowym zadaniem instytucji upadtosci jest za-
spokojenie w jak najwyzszym stopniu ich roszczen. W zwigzku z tym, uwaga winna
si¢ koncentrowac na potrzebach tych interesariuszy zewngtrznych oraz przedstawicieli
sadu, ktorzy stoja na strazy ich interesow.

W procesie upadtosciowym wierzyciele stanowig grupeg, ktérg mozna rozpatrywac
nie tylko z punktu widzenia oddziatywania na przedsigbiorstwo w upadtosci, ale rowniez
jako interesariuszy sadu. P. Banasik (2016, s. 27-30) stwierdza, ze interesanci sadu, czyli
strony i uczestnicy postepowan sadowych stanowig jedng z grup interesariuszy zewnetrz-
nych, wobec ktorych sad ma zobowigzania prawne, finansowe lub organizacyjne.
W zwigzku z tym, sad i jego przedstawiciele, jako straznicy interesu publicznego, sg Szcze-
g6lnie waznymi interesariuszami przedsigbiorstwa w upadtosci (Bauer, 2009, s. 58-59).
Zgodnie z Prawem upadtosciowym (2003) do grupy tej zalicza si¢ sad rejonowy, sedziego
komisarza oraz tymczasowego nadzorce sadowego lub zarzadce przymusowego w poste-
powaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci oraz syndyka po ogloszeniu upadtosci.

Istnienie wielu grup interesariuszy wptywa na istnienie czesto sprzecznych intereséw,
co w praktyce moze prowadzi¢ do konfliktow pomiedzy stronami. W zwigzku z tym
efektywne przeprowadzenie postgpowania upadlosciowego jest niezwykle trudnym
zadaniem. Szczegdlnie wazng role w rozwigzywaniu spraw konfliktowych pomiedzy
interesariuszami przedsigbiorstwa w upadtosci odgrywaja sady upadtosciowe (Pottow,
2017, s. 8, 22; Prusak, 2011, s. 97-100).
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Realizacja zadan sadu upadltosciowego i jego przedstawicieli oznacza konieczno$¢
przeptywu informacji pomiedzy zainteresowanymi i zaangazowanymi stronami pro-
cesu. Z jednej strony, efektywne przeprowadzenie przez sad postepowania upadtoscio-
wego wymaga wykorzystania wielu informacji, w ktorych szczegolnie istotng rolg od-
grywaja informacje finansowe. Zapewnienie tych informacji spoczywa na dhuzniku
sktadajacym wniosek, a nastepnie na tymczasowym nadzorcy sadowym lub zarzadcy
przymusowym oraz syndyku masy upadto$ci. Ich dostep do informacji na temat przed-
sigbiorstwa w procesie upadtosciowym jest praktycznie nieograniczony, a zapewnienie
przeptywu informacji do sadu wynika z realizacji przepisow prawa. Z drugiej strony,
rolg instytucji upadlos$ci jest zapewnienie przejrzystosci informacyjnej przeprowadza-
nego postgpowania sagdowego. Zadanie to jest realizowane poprzez zapewnienie wie-
rzycielom dostgpu do informacji gromadzonej w aktach sadowych (Bauer, 2009).

Potrzeby informacyjne stron procesu roéznig si¢ w zaleznosci od rozpatrywanej
grupy. Interesariusze zewnetrzni zaangazowani kapitalowo (do ktorych naleza do-
stawcy kapitatu) chca wiedzieé, czy sptata ich kapitalu wraz z odsetkami nie jest za-
grozona, a takze chcg mie¢ mozliwo$¢ samodzielnej oceny sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa (Wedzki, 2015, s. 18—19, 34). Podejscie takie dotyczy rowniez wierzycieli,
ktorzy wchodza w sktad grupy interesariuszy zewnetrznych zaangazowanych kapita-
lowo. W zwigzku z powyzszym, dostep wierzycieli do informacji finansowej, w tym
sprawozdania finansowego jako jednego ze zrodet informacji na temat warto$ci ma-
jatku przedsigbiorstwa w upadloéci wydaje si¢ istotny. Wierzyciele moga stanowic
grupe liczng 1 rozproszong. Pozbawieni sg takze wplywu na zawarto$¢ bazy informa-
cyjnej procesu upadtosciowego. Natomiast na strazy ich interesu powinien sta¢ sad,
jego przedstawiciele i ustawodawca.

Sad prowadzacy postepowanie upadtosciowe potrzebuje dowoddw, na podstawie
ktorych wyda wyrok (Wedzki, 2015, s. 20). We wstepnym etapie jego zadaniem jest
ocena mozliwo$ci przeprowadzenia pokrycia kosztow postgpowania upadtosciowego.
Sad podejmuje rowniez decyzje, czy w danym przypadku wiasciwe jest postgpowanie
upadtosciowe, czy mozna przeprowadzi¢ postepowanie restrukturyzacyjne® i tym sa-
mym zachowa¢ przedsiebiorstwo dtuznika (Prawo upadiosciowe, 2003, art. 13, art. 9b).
Sad do podjecia decyzji potrzebuje informacji na temat wartosci majatku dtuznika.
W tym celu wykorzystywane sg wyceny szacunkowe sporzadzone przez przedstawi-
cieli sadu. Jednak w przypadkach, w ktérych nie zostaje powotany tymczasowy nad-
zorca sagdowy lub zarzadca®, informacje pochodzace z bilansu maja kluczowe znacze-
nie dla okreslenia wartosci majatku (Bauer, 2014; 2015b).

5 Decyzje takg podejmuje sad, jesli rownoczesnie zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego.

6 Z badan przeprowadzonych na probie 100 losowo wybranych przedsiebiorstw, w ktérych ogloszono
upadtos¢ w 2011 r. wynika, iz w 26 przypadkach tymczasowy nadzorca sadowy nie byt powotany. Podstawe do
podjecia decyzji na temat mozliwosci przeprowadzenia postgpowania upadtosciowego sad podjat na podstawie
bilansu oraz szacunkowej wyceny majatku przeprowadzonej przez dtuznika (Bauer, 2015b, s. 13-14).
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Wskazane decyzje wymagaja posiadania informacji finansowych, ktérych zrodtem
moga by¢ sprawozdania finansowe. W postepowaniach upadtosciowych do istotnych
zrodetl informacji nalezy rowniez zaliczy¢ sprawozdania rachunkowe oraz sprawozda-
nia z czynnosci syndyka. Maja one jednak zupeknie inny charakter, gdyz dotycza gtow-
nie kwestii dzialan syndyka i wiazacych si¢ z nimi wptywow 1 wydatkow. Jak stanowi
Prawo upadiosciowe (2003, art. 168, ust. 6) do sporzadzenia tych sprawozdan nie sto-
suje sie przepiséw rachunkowosci.

2. Sprawozdanie finansowe jako element bazy informacyjnej
procesu upadlosciowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasadami i formg okreSlonymi przez
rachunkowos$¢ ma podstawowe znaczenie dla oceny sytuacji finansowej. Kwestie roli
sprawozdawczos$ci finansowej w ocenie kondycji finansowej przedsiebiorstw sg poru-
szane W literaturze i badaniach naukowych stosunkowo czesto (np. Wedzki, 2013;
Hotda, Micherda, 2007). Znacznie rzadziej publikowane sg wyniki badan naukowych
dotyczacych mozliwosci wykorzystania rachunkowosci jako zrodta informaciji w pro-
cesie upadlosciowym. Przyczyna tego stanu moze tkwi¢ w cechach rachunkowosci,
ktora jest nastawiona na zaspokojenie potrzeb informacyjnych interesariuszy jednostek
kontynuujacych dziatalno$¢ gospodarczg (Walinska, Jedrzejewski, 2009). Duzym
ograniczeniem dla informacyjnej roli rachunkowosci w procesie upadto§ciowym jest
rowniez fakt, iz poprawne zastosowanie przepisOw prawa bilansowego moze prowa-
dzi¢ do znieksztatcenia obrazu sytuacji finansowej jednostki (Maczynska, 2009).

Niezaleznie jednak od pewnych ,,utomnosci” zasad rachunkowosci dla procesu upa-
dlosciowego, nie tylko w Polsce, lecz rowniez w innych krajach sprawozdanie finan-
sowe stanowi element bazy informacyjnej procesow upadtosciowych (Smith, Strom-
berg, 2005).

W Polsce zakres danych dostarczanych dla procesu upadtosciowego przez rachun-
kowos$¢ w ostatnich latach zostat wyraznie ograniczony. Prawo upadifosciowe i na-
prawcze w momencie wejscia w zycie (w 2003 r.) naktadalo na dluznika obowiazek
przedlozenia w sadzie sprawozdania finansowego. Jedynie w sytuacji, w ktorej dtuznik
nie byt zobowigzany do prowadzenia ksiag rachunkowych, moégl ubiegac si¢ o zgode
na przedtozenie samego bilansu. Jednak juz w 2009 roku obowigzek zostal zreduko-
wany dla wszystkich dtuznikow do przedtozenia w sadzie wraz z wnioskiem o oglo-
szenie upadlosci bilansu. Natomiast w sytuacji, gdy dhuznik nie prowadzit ksiag ra-
chunkowych, miat prawo ubiega¢ si¢ o zwolnienie ze sktadania w sadzie jakiegokol-
wiek elementu sprawozdania finansowego. Obecne Prawo upadiosciowe podtrzymato
te same obowigzki dotyczace sktadania przez dluznikow w sadzie elementow sprawoz-
dania finansowego (tabela 1).

Wymogi te moga budzi¢ kontrowersje wsrod specjalistow z dziedziny rachunkowosci,
gdyz bilans pozbawiony informacji dodatkowej nie wyjasnia podstaw jego sporzadzenia.
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W przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci szczegolnego znaczenia nabiera
stwierdzenie, iz sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zalozenia
kontynuacji dziatania, co bgdzie miato przetozenie na zastosowane zasady wyceny
(Bauer, 2015a).

Tabela 1. Sprawozdanie finansowe w aktach procesu upadtosciowego

Etapy Osoba odpowiedzialna | Sprawozdanie | Uczestnicy postepowania
. za przedlozenie finansowe majacy dostep
pOStep,oYvama sprawozdania lub jego do dokumentacji procesu
upadlosciowego . -
finansowego w sadzie element upadlosciowego
ETAP 1: dhuznik* bilans sad, sedzia komisarz
postgpowanie * jesli jest strong sktada- tymczasowy nadzorca sado-
w przedmiocie jaca wniosek wy/zarzadca przymusowy
ogloszenia * jesli nie ma podstaw do wierzyciel skladajacy
upadtosci ubiegania si¢ o zwolnie- whniosek o ogloszenie
nie z tego obowigzku upadtosci, jesli bilans zostat
dotaczony do akt
ETAP 2: syndyk sprawozdanie  |sad, sedzia komisarz
wlasciwe finansowe syndyk
postepowanie wierzyciele
upadtosciowe

Zrodto: opracowanie wiasne.

Kolejng kwestig jest dostep do sprawozdania finansowego przedktadanego w sa-
dzie. W postepowaniu upadtosciowym dostep do akt sadowych maja uczestnicy poste-
powania (tabela 1). Rownoczes$nie, zgodnie z art. 26 Prawa upadlosciowego (2003)
uczestnikiem postepowania o ogtoszenie upadtosci jest jedynie dhuznik oraz ci wierzy-
ciele, ktorzy ztozyli wniosek o ogloszenie upadtosci. W praktyce oznacza to, iz tylko
w przypadku, gdy wniosek zlozyt wierzyciel, a dtuznik uzupehit akta sadowe o spra-
wozdanie finansowe lub jego elementy, wierzyciel ma do nich dostep.

Natomiast zgodnie z art. 189 Prawa upadiosciowego na etapie wlasciwego poste-
powania upadto$ciowego uczestnikami postgpowania upadtosciowego sg juz wszyscy
wierzyciele, ktorzy sg uprawnieni do zaspokojenia roszczen z masy upadtosci. W zwigzku
Z tym majg oni mozliwo$¢ wgladu w sprawozdanie finansowe sporzadzone przez syn-
dyka na dzien poprzedzajacy ogloszenie upadtosci.

Znowelizowane prawo zaktada zwickszenie dostepu do informacji na temat poste-
powan upadto$ciowych. W tym celu tworzony jest Centralny Rejestr Restrukturyzacji
i Upadtosci (Prawo restrukturyzacyjne, 2015, art. 5), ktory ma zaczaé obowigzywaé
w 2018 roku. Pomimo iz rejestr ma spetnia¢ funkcje informacyjna, to nie przewidziano
Wymogu zamieszczania w nim sprawozdan finansowych na zadnym etapie postgpowania.

Kwestia dostepu do sprawozdania finansowego w aktach sgdowych jest szczegolnie
wazna z uwagi na problem z jego udostepnianiem nawet przez te podmioty, ktore
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kontynuujg dziatalno$¢ gospodarczg. Jak wynika z badan przeprowadzonych przez
J. Michalaka (2010, s. 87) na grupie 100 najwickszych jednostek gospodarczych w Polsce,
jedynie 47% zamiescito sprawozdania finansowe na Swojej stronie internetowej. W przy-
padku spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie zamiesz-
czenie sprawozdan finansowych online jest wymagane przepisami prawa. Jednak inne
jednostki nie maja takiego obowigzku.

W przypadku spotek, ktore utracity zdolnos¢ do kontynuacji dziatania obowiazki
informacyjne praktycznie ograniczaja si¢ do dostarczenia sprawozdan finansowych na
potrzeby postgpowania upadtosciowego do sadu. W przypadku procesow upadtoscio-
wych, nie ma obowigzku publikowania sprawozdan finansowych sporzadzanych na
potrzeby postgpowania upadiosciowego. Jednak tworzenie nowego rejestru Centralnego
Rejestru Restrukturyzacji i Upadtosci (CRRU) moze w przysztosci poprawié¢ dostep do
danych finansowych upadtego.

Prawo ewoluuje wraz ze zmianami w otoczeniu gospodarczym. Na zmiany w za-
kresie rachunkowosci 1 sprawozdawczo$ci znaczacy wplyw wywieraja oczekiwania
uzytkownikow. W przypadku postepowania upadtosciowego, w ostatnich latach wi-
doczne sg rowniez zmiany w zakresie informacji dostarczanych przez rachunkowos¢.
Dalszego rozwoju lub zmniejszenia zakresu informacji mozna doszukiwaé si¢ w po-
trzebach specjalistow z dziedziny upadtosci, a takze ich postrzeganiu potrzeb informa-
cyjnych uczestnikow postepowan.

3. Zapotrzebowanie interesariuszy zewnetrznych na informacje
pochodzace z rachunkowosci w ocenie specjalistow
Z dziedziny upadloSci

3.1. Opis proby badawczej

Badania empiryczne przeprowadzono w okresie od czerwca 2016 do stycznia 2017.
W pierwszym etapie kwestionariusze ankietowe zostaly wypelione przez uczestnikow
I11. Kongresu Prawa Restrukturyzacyjnego w dniach 16-17 czerwca w Warszawie.
W obradach kongresu uczestniczyto okoto 200 specjalistow z dziedziny restrukturyza-
¢ji 1 upadtosci, w tym sedziowie prowadzacy postepowania upadtosciowe, syndycy,
inni praktycy prawa upadto$ciowego oraz cztonkowie Zespotu Ministra Sprawiedliwo-
sci ds. nowelizacji Prawa upadfosciowego i naprawczego, tworzacy nowelizacj¢ Prawa
upadtosciowego, ktora weszlta w zycie 1 stycznia 2016 roku. W czasie kongresu uzy-
skano zwrot 34 ankiet.

Z uwagi na niewystarczajacg liczebno$¢ proby badawczej przeprowadzono druga
czgs$¢ badan, poszerzajac probe o praktykéw upadiosci wspotpracujacych z Sadem Re-
jonowym dla Krakowa—Srodmiescia w Krakowie, Wydziatem VIII Gospodarczym dla
postepowan upadto$ciowo-restrukturyzacyjnych oraz Sagdem Rejonowym Katowice—
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—Wschod w Katowicach, Wydzialem X Gospodarczym prowadzacym postepowania
upadtosciowe. W drugim etapie badan rozszerzono probg o 24 osoby, co daje taczny
zwrot 58 kwestionariuszy.

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz w probie badawczej znajduja sie ankiety
przeprowadzone z:

« 10 sedziami prowadzacymi postgpowania upadtosciowe’;

o 11 cztonkami Zespotu Ministra Sprawiedliwosci ds. nowelizacji Prawa upadtoscio-
Wwego i naprawczego;

e 51 osobami, ktore wskazaly, iz posiadajg doswiadczenie praktyczne w postepowaniach
upadto$ciowych prowadzonych w latach 2013-2015, a 30 z nich rowniez do§wiad-
czenie praktyczne w prowadzonych postgpowaniach zgodnie z prawem obowigzu-
jacym od 2016 roku.

Srodowisko specjalistow z dziedziny upadiosci, z uwagi na ograniczonos¢ zjawiska,
jest rowniez nieliczne. W badanej probie znajdujg si¢ odpowiedzi prawie 40% wszyst-
kich cztonkéw Zespotu Ministra Sprawiedliwos$ci ds. nowelizacji Prawa upadtoscio-
Wego i naprawczego, ktory liczyt 28 cztonkow (Zarzadzenie Ministra Sprawiedliwosci,
2012). W probie znajduje si¢ rowniez procentowo liczna reprezentacja sedziow upa-
dtosciowych. Z danych Stowarzyszenia S¢dziow Restrukturyzacyjnych i Upadtoscio-
wych wynika, iz w Polsce jest 12 wydzialow ktore zajmuja si¢ sprawami wylacznie
upadtosciowymi. Na wydziaty te przypada tacznie 87,8 etatow sedziowskich®,

Zgromadzona proba badawcza pozwala na przyjecie zatozenia, ze wypetione kwe-
stionariusze zawierajg opinie osob, ktore w swojej pracy zawodowej wywierajg wpltyw
na zakres, a nawet jako§¢ dokumentacji finansowej gromadzonej w aktach sagdowych
procesow upadtosciowych.

3.2. Przebieg i wyniki badan empirycznych

W badaniach przyje¢to zalozenie, ze mozliwo$¢ wykorzystania przez interesariuszy ze-
wngetrznych sprawozdania finansowego jako zrédla informacji w procesie upadtoscio-
wym wiaze si¢ z dostepem do danych oraz indywidualnymi zdolnos$ciami uzytkowni-
kow do wykorzystania informacji pochodzacych z rachunkowosci.

Zakres wykonanych badan jest szeroki, dotyczy informacyjnej roli rachunkowosci
w procesach restrukturyzacji i upadtosci. Respondenci odpowiadali na tacznie 149 py-
tan. Na potrzeby omawianego w artykule zagadnienia wybrano tylko cztery z zadanych

715 ankietowanych wskazato podwojng afiliacje zawodowa. Jeden z sedziow zadeklarowat, iz jego
wiodacym zawodem jest praca naukowa w dziedzinie nauk prawnych. Réwnoczesnie wskazat, iz posiada
doswiadczenie praktyczne w zakresie postgpowan upadtosciowych.

8 Ponadto istnieje dodatkowo 18 wydziatéw ds. gospodarczych, w ktorych réwniez moga by¢ rozpa-
trywane sprawy upadlo$ciowe. Nie jest jednak znana liczba s¢dziow, ktorzy w tych wydziatach rozpatruja
sprawy upadios$ciowe.
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pytan, z ktorych dwa pierwsze odnosza si¢ do istotnosci zapewnienia dostepu do spra-
wozdania finansowego, trzecie do cech wierzycieli, a czwarte do cech s¢dziow komi-
sarzy i sedziow orzekajacych w sprawach upadlosciowych, z ktorymi mieli kontakt
specjalisci w swojej praktyce zawodowe;.

Zasadnicza kwestia jest ocena czy dostgp interesariuszy zewngtrznych do sprawozdan
finansowych jest istotny. Zgodnie z Prawem upadiosciowym dostep do akt sadowych
jest mozliwy dla sedziow oraz uczestnikow postgpowania upadlosciowego. Oceng
wazno$ci zamieszczania sprawozdania finansowego w aktach sagdowych przedsta-
wiono na rysunku 3. Respondenci zostali poproszeni o odniesienie si¢ do stwierdzenia,
czy ,,zamieszczenie sprawozdania finansowego w aktach sadowych jest istotne dla in-
teresariuszy postgpowania, ktorzy nie maja dostepu do informacji ksiegowej przedsie-
biorstwa-dtuznika”.

Rysunek 3. Ocena wazno$ci zamieszczenia sprawozdania finansowego
w aktach sagdowych dla interesariuszy postepowania upadlosciowego,
ktoérzy nie maja dostepu do petnej dokumentacji ksiegowej dluznika

catkowicie si¢ \
zgadzam >
33%

raczej si¢ nie
zgadzam
7%

raczej si¢ zgadzam
47%

Zrodto: opracowanie wlasne.

W zwigzku z planowanym utworzeniem w 2018 roku Centralnego Rejestru Re-
strukturyzacji i Upadlosci (CRRU) badaniu poddano réowniez potrzebe zapewnienia
dostepu do sprawozdania finansowego w tym rejestrze. Aktualne plany nie zawieraja
mozliwosci zamieszczenia sprawozdania finansowego w CRRU. Jednak oczekiwania
uczestnikow postgpowania upadtosciowego moga przynie§¢ w przysztosci inne roz-
wigzania. Respondenci zostali poproszeni o odniesienie si¢ do stwierdzenia ,,zamiesz-
czenie sprawozdania finansowego w Centralnym Rejestrze Restrukturyzacji i Upadto-
$ci jest istotne dla interesariuszy postgpowania, ktorzy nie majg dostgpu do informacji
ksiggowej przedsiebiorstwa-dluznika”. Oceng wazno$ci zamieszczenia sprawozdania
finansowego w CRRU przedstawiono na rysunku 4.
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W obydwdch zadanych pytaniach respondenci mieli do wyboru odpowiedzi ,,zu-
pelnie si¢ nie zgadzam”, ,,raczej si¢ nie zgadzam”, ,,potowicznie si¢ zgadzam”, ,,raczej
si¢ zgadzam”, ,,catkowicie si¢ zgadzam”, ,,nie wiem”. Uzyskano odpowiedzi od 55 re-
spondentow®.

Rysunek 4. Ocena wazno$ci zamieszczenia sprawozdania finansowego w CRRU
dla interesariuszy postgpowania upadtosciowego,
ktorzy nie maja dostgpu do peinej dokumentacji ksiegowej dtuznika

calkowicie sig¢
zgadzam
36%

~

| raczej si¢ zgadzam
1 49%

\ raczej si¢ nie

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Jak wynika z badan, w znaczacej wigkszosci przypadkéw respondenci uznali, ze
dostep do sprawozdania finansowego jednostki przechodzacej proces upadtosciowy —
zarowno w aktach sagdowych (80% respondentéw), jak i w CRRU (85% respondentdéw)
— jest istotny, a nawet bardzo istotny. Na uwagg¢ zastuguje rowniez fakt, iz w badane;j
probie o 5% wigksza liczba respondentéw zgodzita si¢ ze stwierdzeniem, iz zamiesz-
czenie sprawozdania finansowego w CRRU jest istotne.

W kolejnym etapie zadano pytanie dotyczace oceny: Jak czgsto w swojej praktyce
spotyka si¢ Pani/Pan z interesariuszami postgpowan upadlosciowych, ktorzy maja wy-
starczajaca wiedzg do wykorzystania informacji pochodzacych ze sprawozdan finan-
sowych? Podpunkt (a) tej oceny dotyczyt predyspozyciji wierzycieli'®. Uzyskano odpo-
wiedz od 50 respondentow’. Zestawienie wynikow odpowiedzi w procentach przed-
stawiono na rysunku 5. Punkt (c) tej oceny dotyczyt sedziow komisarzy oraz sedziow

® Dwoch respondentow nie udzielito odpowiedzi, a jeden wybrat opcje ,,nie wiem”.

10 Z uwagi na szerszy zakres badan ocenie podlegaly takze predyspozycje innych stron zwigzanych
z przedsigbiorstwem w upadtosci.

1 Dwoch respondentéw nie udzielito odpowiedzi, pieciu odpowiedzialo ,,nie wiem”, a jeden wybrat
odpowiedz ,,nie dotyczy”.
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orzekajacych w sprawie upadtosci. Uzyskano odpowiedzi 51 respondentow'?. Zesta-
wienie wynikow odpowiedzi w procentach przedstawiono na rysunku 6.

Rysunek 5. Czgstotliwo$¢ kontaktu specjalisty z dziedziny upadtosci z wierzycielami
w procesie upadlosciowym, ktérzy maja wystarczajaca wiedze do wykorzystania
informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych

w potowie
. przypadkoéw
. 30%

Zrodto: opracowanie whasne.

Rysunek 6. Czestotliwos¢ kontaktu specjalisty z dziedziny upadtosci
z sedziami komisarzami i sedziami orzekajacymi w procesie upadiosciowym,
ktorzy maja wystarczajaca wiedzg do wykorzystania informacji
pochodzacych ze sprawozdan finansowych

Zrodto: opracowanie whasne.

2 Dwéch respondentéw nie udzielito odpowiedzi, czterech odpowiedziato ,,nie wiem”, a jeden wybrat
odpowiedz ,,nie dotyczy”.
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Z udzielonych odpowiedzi wynika, iz w wickszosci przypadkow respondenci majg
kontakt z wierzycielami, ktorzy nie majg wystarczajacej wiedzy, aby mdc wykorzysty-
wa¢ informacje pochodzace ze sprawozdan finansowych. W badanej probie tacznie
18% odpowiedzi wskazuje jednak na czg¢ste lub bardzo czgste kontakty respondentow
z wierzycielami posiadajacymi wiedze pozwalajaca na wykorzystanie danych pocho-
dzacych ze sprawozdan finansowych. Pozytywne doswiadczenia sg odpowiedziami
trzech sedziéw oraz sze$ciu doradcow restrukturyzacyjnych, adwokatow i radcéw
prawnych.

Udzielone wyniki wskazuja na to, iz w opinii specjalistow z dziedziny upadtosci
W wigkszosci przypadkow sedziowie-komisarze i sedziowie orzekajacy w sprawach
upadlosciowych maja wystarczajagca wiedzg do wykorzystania informacji pochodza-
cych ze sprawozdania finansowego. Odpowiedzi ,,zawsze”, ,,bardzo czesto”, ,,czesto”
lacznie wskazato 62% respondentéw. W grupie odpowiedzi ,,zawsze”, ,,bardzo czgsto”,
,»czesto” opinia w 11 przypadkach zostata wyrazona przez adwokatow i radcow praw-
nych, w 10 przypadkach przez doradcdw restrukturyzacyjnych, a w 7 przypadkach jest
wynikiem pozytywnej oceny reprezentantow Srodowiska sedziow. Na szczego6lng
uwage zastuguje fakt, iz w grupie osob, ktore udzielity odpowiedzi ,,bardzo czesto”
znajduja si¢ takze ksiggowa i biegly rewident. Oznacza to, ze wiedza umozliwiajaca
sedziom wykorzystanie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych jest po-
zytywnie oceniana przez praktykow rachunkowosci.

Wyniki badan wskazuja na pozytywne podejs$cie respondentow do kwestii zapew-
nienia dostepu do sprawozdan finansowych, pomimo iz jedynie czg$¢ z nich spotyka
sie czgsto lub bardzo czgsto z wierzycielami, ktdrzy sg w stanie wykorzysta¢ informacje
pochodzace ze sprawozdan finansowych. Znacznie wigksza grupa respondentdw ma
pozytywng, a nawet bardzo dobra opini¢ na temat wiedzy sedziow komisarzy i sedziow
orzekajacych w sprawach upadtosciowych, pozwalajacej na wykorzystanie informacji
pochodzacych ze sprawozdan finansowych.

Opinia specjalistow z dziedziny upadto$ci wyrazona w pytaniu dotyczacym po-
trzeby udostepniania sprawozdania finansowego w CRRU wskazuje jednak na to, iz
priorytetowe jest zapewnienie dostepu do informacji niezaleznie od posiadanych kom-
petencji uzytkownikéw do jej wykorzystania. Sedzia komisarz i sgdzia orzekajacy
W sprawie upadlosci majg pelny i nieograniczony dostgp do akt sadowych. Mozliwos¢
wgladu do dokumentacji procesu utatwia tej grupie interesariuszy fakt, iz znajduje si¢
ona w miejscu ich pracy. Natomiast mozliwos¢ wgladu w sprawozdanie finansowe za-
Mieszczone w aktach sprawy, z uwagi na regulacje prawne w zakresie dostepu do do-
kumentacji sadowej, jak i konieczno$¢ dojazdu do siedziby sadu, jest dla wierzycieli
utrudniona. Powszechnos$¢ Internetu utatwia dostgp do informacji zamieszczonej
online. W zwigzku z tym wskazane jest wykorzystywanie internetowych zrodet przekazu
informacji, rowniez finansowej w procesie upadto§ciowym przedsigbiorstw. Opinia
specjalistow z dziedziny upadtosci wpisuje sie w ideg roli instytucji upadtosci w zakresie
redukcji asymetrii informacyjnej®.

13 Rola instytucji upadtoéci w zakresie redukcji asymetrii informacyjnej podkreslana jest miedzy in-
nymi w publikacjach Smith, Stromberg (2005), Bauer (2009).
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Z.akonczenie

Postepowanie upadtosciowe jest ostatnim etapem cyklu Zycia przedsigbiorstwa. Za-
réwno w jego wstepnym, jak i wlasciwym etapie potrzeba informacji, ktéore pozwola
na jego sprawne przeprowadzenie. Wierzyciele przedsigbiorstwa z racji zaangazowania
wlasnych $rodkéw moga by¢ szczegdlnie zainteresowani mozliwoscig oceny sytuacji
finansowej przedsigbiorstwa w upadtosci, migdzy innymi na podstawie sprawozdania
finansowego. Natomiast sad i jego przedstawiciele majg sta¢ na strazy interesu wierzy-
cieli. Podejmowanie decyzji przez sad wymaga dostepu do niezbgdnych informacji
finansowych.

W artykule skupiono si¢ na dwoch warunkach koniecznych wykorzystania spra-
wozdania finansowego jako zrodia informacji dla interesariuszy zewnetrznych zainte-
resowanych oceng kondycji finansowej dtuznika/upadtego oraz majacych dostep do
bazy danych procesu upadio$ciowego. Celem glownym artykutu bylo zbadanie, czy
W ocenie specjalistow z dziedziny upadtosci zapewnienie dostepu do sprawozdania finan-
SOWeQO jest istotne oraz czy mozliwe jest wykorzystanie informacji w nim zawartych
przez interesariuszy zewnetrznych szczegdlnie zainteresowanych sytuacja finansowa
podmiotu w upadtosci. Jak wykazano w artykule, w opinii specjalistow z dziedziny
upadtosci wskazane jest zwigkszenie dostgpnosci sprawozdan finansowych dla intere-
sariuszy zewnetrznych za posrednictwem internetowego rejestru CRRU. Respondenci
podkreslili rowniez znaczenie zamieszczania sprawozdania finansowego w aktach sado-
wych. Wiekszo$¢ specjalistow z dziedziny upadtosci pozytywnie ocenito wiedze sedziow
komisarzy i s¢dziow orzekajacych w sprawach upadtosciowych umozliwiajaca wyko-
rzystanie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych. Réwnocze$nie jedynie
18% respondentéw ocenito, iz miato czgsto lub bardzo czgsto do czynienia z wierzy-
cielami posiadajagcymi wiedzg pozwalajacg na wykorzystanie informacji pochodzacych
ze sprawozdan finansowych. Wskazanie, iz zamieszczenie sprawozdania finansowego
w internetowym rejestrze CRRU jest istotne lub bardzo istotne przez wicksza grupe re-
spondentéw niz w przypadku opinii na temat zamieszczania go w aktach sadowych
wpisuje si¢ w koncepcje redukcji asymetrii informacyjnej w procesie upadtosciowym.
Redukcja asymetrii informacyjnej pomiedzy wierzycielami a dluznikami miataby sie
odbywac poprzez utatwienie pozyskania danych tej grupie, ktora dzi§ ma utrudniony
dostep do dokumentacji procesu. Zasadny wydaje si¢ postulat poszerzenia dostepu do
sprawozdania finansowego dla wierzycieli przedsigbiorstwa oraz sadu podejmujacego
decyzje na temat prowadzonego postgpowanie. Nawet jesli w ocenie specjalistow
z dziedziny upadtosci w wiekszosci przypadkow spotykaja sie oni z wierzycielami nie-
majacymi wystarczajacej wiedzy do wykorzystania informacji pochodzacych ze spra-
wozdania finansowego, to jednak mogg oni oczekiwaé poszanowania ich praw do po-
zyskania informacji finansowych na temat przedsigbiorstwa w upadtosci. W artykule
zastosowano wybrane metody statystyki opisowej, ktdre pomogly w interpretacji uzy-
skanych wynikow badan ankietowych.
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Odrgbng kwestig — nie poddang analizie w niniejszym artykule — jest jako$¢ danych
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych przedsiebiorstw przechodzacych
postepowania upadtosciowe, jak rowniez ograniczenia co do uzytecznosci informacji
wynikajace] z przepisow prawa. Badania na ten temat byly prowadzone w ostatnich
latach migdzy innymi przez E. Maczynska (2009), E. Walinska, S. Jedrzejewskiego
(2009), K. Bauer (2014, 2015b).

Wyniki badan stanowia przyczynek do dalszych analiz zwigzanych z rolg rachun-
kowosci w procesie upadtosciowym przedsigbiorstw, ze szczegdlnym uwzglednieniem
cech jakos$ciowych sprawozdan finansowych. Pewnym ograniczeniem dla prowadzonych
badan jest stosunkowo niewielka liczba specjalistow z dziedziny upadtosci w Polsce.
Niemniej badania bgdg kontynuowane na zwigkszonej probie badawczej.
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