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Dobrowolne stosowanie MSSF przez spolki gieldowe
w wybranych krajach Europy Zachodniej
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Streszczenie

Celem artykutu jest weryfikacja faktycznego, dobrowolnego stosowania MSSF w wybranych krajach
Europy Zachodniej w przekroju branzowym. W artykule zaprezentowano zarowno wady, jak i zalety
stosowania MSSF. Przedstawiono najwazniejsze prace naukowe w ramach omawianej problematyki.
Analizie poddano 1252 spétki z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Holandii, Luksemburga, Portugalii, Irlandii
w zakresie dobrowolnego stosowania MSSF. Badang zbiorowos¢ podzielono na sektory gospodarki na
podstawie klasyfikacji NACE Code. W wybranych krajach w roku 2010 31,7% spodtek gietdowych sto-
sowato dobrowolnie MSSF. W wigkszos$ci branz w latach 2005-2010 zaobserwowano staly wzrost sto-
sowania MSSF, jednak dynamika ich wdrazania ulega zahamowaniu.

Stowa kluczowe: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, Unia Europejska, klasy-
fikacja branzowa.

Abstract

Voluntary adoption of IFRS by listed companies
in selected Western European countries

The purpose of the article is to identify the extent of voluntary use of IFRS by sectors in selected
Western European countries. The article presents both advantages and disadvantages of IFRS applica-
tion. It provides a review of the most important scientific articles in this field. The analysis of volun-
tary use of IFRS covered 1,252 companies from Germany, Great Britain, the Netherlands, Luxem-
bourg, Portugal, and Ireland. The surveyed population was divided into sectors based on the NACE
CODE classification. In 2010, 31.7% of public companies in the selected countries applied IFRS
voluntarily. In the years 2005-2010 there was a steady increase in the use of IFRS for most industries,
but the rate of increase in their implementation is slowing down.
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Wprowadzenie

Procesy harmonizacji czy w pewnym ograniczonym zakresie standaryzacji $wiato-
wego zroznicowania rachunkowosci nabierajg dynamiki juz od potowy XX wieku.
W Unii Europejskiej kamieniem milowym przyspieszonej harmonizacji standardow
rachunkowosci byto Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002, ktére naktadato obowigzek
na wszystkie spotki publiczne z obszaru Unii Europejskiej sporzadzania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego na podstawie MSSF (Migdzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczosci Finansowej). Obowigzek ten dotyczy ponadto bankdéw
i zaktadow ubezpieczen bez koniecznos$ci przygotowywania skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego. Jednostkowe sprawozdania finansowe moga by¢ sporzadzane
na podstawie szczegdlowych regulacji w poszczegolnych panstwach cztonkowskich.
Cze$¢ z nich wymaga stosowania MSSF, inne kraje dajg taka mozliwo$¢, podczas
gdy jeszcze inne nie zezwalaja na stosowanie MSSF do jednostkowych sprawozdan
finansowych.

Celem artykutu jest analiza (ocena) faktycznego, dobrowolnego stosowania MSSF
przez publiczne spotki z wybranych krajow Europy Zachodniej w przekroju branzo-
wym. Material zrodtowy stanowig raporty roczne przedsigbiorstw gietdowych z tych
panstw z lat 2005-2010. Badana proba obejmuje 1252 spoftki, ktore stanowia okoto
90% analizowanej zbiorowosci. Spotki bedace przedmiotem analizy podzielono na
branze na podstawie klasyfikacji NACE Code. Istotnos¢ statystyczna poddano wery-
fikacji na podstawie testu Theila-Sena oraz testu rownosci wielu frakcji %% W opinii
autora opracowanie stanowi pierwsze tak rozlegte badanie dotyczace dobrowolnego
stosowania MSSF przez spotki gietdowe w literaturze polskiej.

1. Za i przeciw stosowaniu MSSF

W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ wiele badan, ktore weryfikuja potencjalnie
korzystny wptyw wprowadzenia MSSF zarowno dla przedsigbiorstw, jak i ich oto-
czenia gospodarczego. Sigi Li (2010, s. 607—-636) analizowat wplyw wprowadzenia
MSSF na koszt kapitatu akcyjnego dla podmiotoéw, ktére byly do tego zobowigzane
na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 i dla pozostatych podmiotow. Badania
potwierdzily, Ze obligatoryjne wprowadzenie MSSF spowodowato zmniejszenie
kosztu kapitatu akcyjnego, podczas gdy dla pozostatych podmiotéw nie zauwazono
powyzszej zaleznos$ci. Koszt kapitatu akcyjnego zostat zmniejszony gtéwnie w wyni-
ku zwigkszonego zakresu ujawnien ksiggowych i zwigkszonej porownywalnosci
sprawozdawczosci finansowej wedtug MSSF. Poréwnywalno$¢ sprawozdan finan-
sowych, jesli sg one sporzadzone na podstawie ogolnie akceptowanych $wiatowych
standardow rachunkowosci, utatwia faktyczng ocene kondycji finansowej spotek (Firoz
iin., 2011, s. 277-283).
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Ponadto nalezy pokresli¢, ze stosowanie zestandaryzowanych sprawozdan finan-
sowych jest korzystne dla uzytkownikéw informacji ksiegowej na rynkach kapitato-
wych. Ulatwia zaréwno analize¢ sprawozdania finansowego, jak i poréwnanie go ze
spotkami konkurencyjnymi w branzy (Parlakkaya i in., 2011, s. 190-196). D. Arsen
i wspolpracownicy (2010, s. 27-45) zwracaja uwage na wyzsza jakos¢ ujawnionych
informacji ksiegowych wykazywanych na podstawie MSSF. Roznica w jakosci za-
lezna jest jednak od wielu czynnikow. Istotna jest tutaj jako$¢ sprawozdawczosci
przed wprowadzeniem MSSF i zakres asymetrii informacyjnej przed wprowadzeniem
MSSF. W sytuacji niskiej jakosci sprawozdawczo$ci finansowej 1 wysokiej asymetrii
informacyjnej pozytywny wptyw wprowadzenia MSSF jest najwyzszy (Armstrong
iin., 2010, s. 31-61). Reakcja rynkéw kapitalowych na wprowadzenie MSSF byta
najbardziej pozytywna dla sektora bankowego. Autorzy zwrécili uwage, ze wpltyw
wprowadzenia MSSF na jako$¢ rachunkowosci jest mniejszy w krajach, w ktorych
dominuje tradycja rzymskiego i niska egzekutywa prawna. Na poprawe jakosci in-
formacji ksiegowej zwracat uwage rowniez G. Guggiola (2010, s. 99-112).

Stosowanie MSSF nie przez wszystkich autorow jest odbierane jednoznacznie po-
zytywnie. M. Paananen i H. Lin (2009, s. 31-55) badali poziom jakosci rachunkowo-
$ci przed 1 po wprowadzeniu MSSF za pomocg zakresu zarzadzania zyskami oraz
szybkosci wykazywanych potencjalnych strat w mozliwie najkrotszym czasie dla spo-
ek niemieckich. W opinii autorow powyzsze zjawiska ulegly pogorszeniu po wpro-
wadzeniu MSSF. Na szczegolna negatywna ocene zashuguje istotnie wigkszy zakres
zarzadzania zyskami dla firm raportujacych wedtug MSSF.

Podobne wyniki badan przedstawili B. Van Tendeloo i A. Vanstraelen, (2005,
S. 155-180). Poziom zarzadzania zyskami dla spotek stosujacych niemieckie standar-
dy rachunkowosci byt nizszy w stosunku do podmiotow sporzadzajacych sprawozda-
nia finansowe na podstawie MSSF. Nalezy jednak podkresli¢, ze za spektrum zarza-
dzania zyskami nie odpowiadaja jedynie standardy rachunkowosci, duzy wpltyw wy-
wiera m.in. prawny poziom ochrony interesow inwestorow.

Wprowadzenie MSSF oddziatuje roéwniez posrednio na sytuacj¢ finansowa pod-
miotow gospodarczych. G. latridis i K. Dalla (2011, s. 284-303) zauwazyli, ze spotki,
ktore wprowadzity MSSF odnotowaty istotne pogorszenie wskaznikow plynnosci
i zadtuzenia. Nalezy podkre$li¢ ponadto, ze wykorzystanie w wiekszym zakresie prefe-
rowanej w MSSF wartosci godziwej powoduje wieksza cykliczno$é zyskow. Zjawi-
sko to jest niekorzystne wlasciwie dla wszystkich uczestnikow gry rynkowej, w szcze-
golnosci dla inwestorow gietdowych.

W polskiej literaturze przedmiotu mozna znalez¢é roéwniez liczne badania empi-
ryczne dotyczace stosowalnosci MSSF oraz korzysci i kosztow z nimi zwigzanych.
K. Grabinski i M. Kedzior (2007a, s. 7-21). zwracaja uwagg na zwigkszong porow-
nywalno$¢ sprawozdan finansowych spotek stosujacych MSSF, ponadto latwiejsze
| tansze przygotowanie sprawozdania finansowego dla mi¢dzynarodowych grup kapi-
talowych, zmniejszone koszty audytu i szkolen dla firm audytorskich czy naptyw
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zagranicznego kapitatu akcyjnego do przedsigbiorstw stosujacych MSSF (podobnie:
Kedzior, 2012, s. 69-117). A. Jaruga i wspolpracownicy (2007, s. 67-78) podkreslaja
réwniez wigksza porownywalnos¢ sprawozdan finansowych wedlug MSSF, naptyw
inwestycji zagranicznych, zmniejszony koszt kapitatu dla polskich spétek oraz bar-
dziej efektywna alokacje kapitalu dla spolek gietdowych czy wrecz wyzszy wzrost
gospodarczy.

J. Fijatkowska i M. Jaruga-Baranowska (2007, s. 97-114) wskazuja na wigksza
wiarygodnos¢, uzytecznosc, przejrzystos¢ sprawozdan finansowych wedtug MSSF,
a takze na bardziej rozbudowane informacje przekazywane na potrzeby oceny ryzyka
operacyjnego i finansowego. Rownocze$nie MSSF zostaty ocenione przez autorki za
trudne i pracochtonne. Sz. Borowski i M. Kariozen (2007, s. 5-24) uznaja MSSF za
standardy o wysokiej jakosci i duzym zakresie ujawnianych informaciji (podobnie
Grabinski, Kedzior, 2007b, s. 99-116; Adamik-Citak, 2011, s. 19-30; Klimczak,
2011, s. 228-248; Dobija, Klimczak, 2010, s. 356-374). W procesie wyceny opar-
tym na MSSF istotne sa jednak osobiste osady ksieggowych i szacunki (Bauer, 2008,
S. 411-420; 2014, s. 13-23).

H. Waniak-Michalak i wspotpracownicy (2012, s. 63-82) podkreslaja wyzsza ja-
kos¢ zyskow w spotkach, ktore wprowadzity MSSF, a takze wiekszg ich trwatosé
(earnings persistence). Z kolei A. Szychta i D. de la Rosa (2012, s. 121-145) kom-
plementuja wigksze mozliwosci predykcji zyskow ksiegowych na podstawie ich da-
nych historycznych wykazywanych zgodnie z regulacjami MSSF.

Reasumujac, nalezy podkresli¢, ze MSSF stanowia dla jednostek gospodarczych
zardwno szanse, jak i zagrozenia. Ich potencjalnie korzystny wptyw na sytuacje pod-
miotu gospodarczego zalezy od sposobu, zakresu i rygorystycznosci ich implementa-
cji. Przedstawiona wyzej analiza literatury przedmiotu pozwala na przyjgcie nastepu-
jacej hipotezy badawczej:

Hipoteza 1. W latach 2005-2010 zakres dobrowolnego stosowania MSSF przez
spotki gietdowe w wybranych krajach UE ulegt zwigkszeniu.

2. Zakres i determinanty dobrowolnego stosowania MSSF

Istnieje relatywnie duza liczba badan analizujaca skale i czynniki warunkujace do-
browolne stosowanie MSSF przez spotki europejskie. J. Gassen i T. Sellhorn (2006,
s. 1-38) badali dobrowolne stosowanie MSSF przez niemieckie przedsigbiorstwa
w latach 1998-2004. Przedmiotem weryfikacji byly nastgpujace czynniki wywieraja-
ce wplyw na stosowanie MSSF: przynaleznos¢ branzowa, kapitalizacja gietdowa
spotek, zadluzenie, emisja akcji na réznorodnych gietdach papieréw wartosciowych
i inne. Za najwazniejsze czynniki determinujace stosowanie MSSF uznano: wielko$¢
jednostki gospodarczej, poziom oddziatywania mig¢dzynarodowego, rozproszenie
wlasnosci czy pierwotng emisje akcji na gietdzie papierow wartoSciowych w ostatnim
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czasie. Zauwazono ponadto wicksze wahania cen akcji w przypadku spotek stosuja-
cych MSSF oraz wyzsza jako$¢ zyskow. W sektorze produkcyjnym uzyskano rela-
tywnie nizszy wskaznik stosowalno$ci MSSF.

A. Renders i A. Gaeremynck (2007, s. 49—72) badali dobrowolne stosowanie MSSF
w Austrii, Belgii, Danii, Francji, Niemczech, Wtoszech i Holandii. Wéréd 2594 zba-
danych spotek w 2001 r. MSSF dobrowolnie stosowato 213 podmiotow, czyli jedynie
8% badanej populacji. Analizowano ponadto, w jakim zakresie stosowanie MSSF
zalezne jest od stopnia ochrony prawnej inwestorow w ramach danego kraju, praktyk
corporate governance, poziomu réznic mi¢dzy standardami krajowymi i MSSF, skali
zarzadzania zyskami, rozwoju rynkow kapitatlowych, wielkosci podmiotu, rodzaju
audytora w spoélce, przynalezno$ci do sektora finansowego, struktury wiascicieli,
przynaleznos$ci branzowej, emisji akcji na réznorodnych gietdach papieréw warto-
sciowych, mozliwosci wzrostu podmiotu gospodarczego czy jego zadluzenia. Auto-
rzy podkreslili zwickszony poziom ujawnien po wprowadzeniu MSSF oraz wigkszy
zakres subiektywizmu w rachunkowos$ci. Zaznaczono wplyw wysokiej jakosci regu-
lacji prawnych, srodowiska instytucjonalnego, dobrych praktyk corporate governan-
ce oraz czynnika branzowego na raportowanie wedlug MSSF.

P. André i wspotpracownicy (2012) badali réwniez zakres i determinanty dobro-
wolnego stosowania MSSF, tym razem przez brytyjskie spoiki niepubliczne w roku
2009. W sektorze przemystowym jednostki stosujace MSSF stanowily 2,88% bada-
nych podmiotow, w sektorze finansowym — 7,75%, w catej badanej populacji (8130
przedsigbiorstw) — 3,41%. Wsrod istotnych czynnikéw wywierajacych wpltyw na
stosowanie MSSF wyrdzniono: miedzynarodowa orientacj¢ przedsiebiorstwa (liczba
oddzialow zagranicznych), zadluzenie przedsigbiorstw, ich wielko$¢, zyskownos¢,
kapitatochtonno$¢, przynaleznos$¢ do sektora podmiotéw niefinansowych, mozliwosci
wzrostu, produktywno$¢ pracownikow, forme prawna, rodzaj audytora.

C. Bessieux-Ollier i E. Walliser (2012) analizowali stosowalno$¢ MSSF w 12 kra-
jach UE: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Grecji, Wtoszech, Ho-
landii, Portugalii, Hiszpanii i Szwecji. Analize przeprowadzono dla roku 1999. W tym
czasie MSSF dobrowolnie stosowato 4,5% badanych spotek (80 sposrod 1793 spo-
fek). Wsrod czynnikéw wywierajacych potencjalnie wptyw na dobrowolne stosowa-
nie MSSF wyr6zniono: warto$¢ sprzedazy zagranicznej, wielkos¢ jednostki gospo-
darczej, koncentracje wlasnosci, poziom zadluzenia, udziat aktywow trwatych, zy-
skowno$¢, emisje akcji poza granicami panstwa macierzystego oraz rodzaj audytora.
Istotnym determinantem okazata si¢ rowniez branza. MSSF byly stosowane w wigk-
szym stopniu w krajach, w ktorych jakos¢ rachunkowosci nalezy uzna¢ za niska.

Wprowadzenie MSSF w opinii przywolanych powyzej autoréw zmniejsza zakres
asymetrii informacyjnej, nie potwierdzono natomiast nizszego kosztu kapitalu w spot-
kach stosujacych MSSF. Wigkszy poziom korzysci ze stosowania MSSF zanotowano
w przypadku spotek, ktore jako pierwsze wprowadzity MSSF. MSSF byly stosowane
najczescie] w sektorze przemystowym, dobr konsumpcyjnych, opieki zdrowotnej,
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W mniejszym stopniu za§ w sektorze wydobycia ropy naftowej i gazu, materialow
podstawowych, ustug konsumpcyjnych, uzytecznosci publicznej i w spotkach finan-
sowych. Na potrzeby badan sformutowano kolejng hipoteze badawcza:

Hipoteza 2. Zakres dobrowolnego stosowania MSSF przez spoiki gietdowe
w wybranych krajach UE w latach 2005-2010 byt réznorodny w poszczegdlnych
branzach.

3. Metoda badawcza

Celem badan jest zweryfikowanie, w jakim stopniu MSSF sa stosowane dobrowolnie
w wybranych krajach Europy Zachodniej. Za okres badawczy przyjeto lata 2005
—2010. Dla spétek publicznych ze wzgledu na wymogi Unii Europejskiej sprawozda-
nia finansowe skonsolidowane sg obowiazkowe we wszystkich krajach UE (tabela 1).
Sprawozdania jednostkowe wedtug MSSF w czgéci panstw sa niedozwolone (Austria,
Belgia, Francja, Wegry, Hiszpania, Szwecja), w innych obowigzkowe (Bulgaria,
Cypr, Czechy, Estonia, Grecja, Wlochy, Lotwa, Litwa, Malta), w pozostalych pan-
stwach moga by¢ stosowane (Dania, Finlandia, Niemcy, Irlandia, Luksemburg, Ho-
landia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wielka Brytania).

Tabela 1. Zakres stosowania MSSF w spotkach publicznych
i niepublicznych w krajach cztonkowskich UE

Spolki publiczne Spolki niepubliczne
Panstwo Sprawozdanie | Sprawozdanie | Sprawozdanie | Sprawozdanie
skonsolidowane | jednostkowe | skonsolidowane | jednostkowe

Austria Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Belgia Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Butgaria Wymagane Wymagane Wymagane Wymagane
Cypr Wymagane Wymagane Wymagane Wymagane
Czechy Wymagane Wymagane Dozwolone Niedozwolone
Dania Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Estonia Wymagane Wymagane Dozwolone Dozwolone
Finlandia Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Francja Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Niemcy Wymagane Dozwolone Dozwolone Niedozwolone
Grecja Wymagane Wymagane Dozwolone Dozwolone
Wegry Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Irlandia Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Wilochy Wymagane Wymagane Dozwolone Dozwolone
Lotwa Wymagane Wymagane Dozwolone Dozwolone
Litwa Wymagane Wymagane Dozwolone Dozwolone
Luksemburg Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Malta Wymagane Wymagane Wymagane Wymagane
Holandia Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
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Spolki publiczne Spolki niepubliczne
Panstwo Sprawozdanie | Sprawozdanie | Sprawozdanie | Sprawozdanie
skonsolidowane | jednostkowe | skonsolidowane | jednostkowe

Polska Wymagane Dozwolone Niedozwolone Niedozwolone
Portugalia Wymagane Dozwolone Dozwolone Niedozwolone
Rumunia Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Stowacja Wymagane Dozwolone Wymagane Dozwolone
Stowenia Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone
Hiszpania Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Szwecja Wymagane Niedozwolone Dozwolone Niedozwolone
Wielka Brytania Wymagane Dozwolone Dozwolone Dozwolone

Zrodto: Guggiola (2010, 5.101); http://www.iasplus.com/en

Ze wzgledu na fakt, ze celem pracy jest zbadanie zakresu dobrowolnego stosowa-
nia MSSF przedmiotem dalszych badan beda spotki z Niemiec, Wielkiej Brytanii,
Holandii, Luksemburga, Portugalii i Irlandii. Ze zrozumiatych wzgledéw zbiorowosé
badawcza zdominowaly spotki z Niemiec 1 Wielkiej Brytanii. Przedmiotem analizy
byly 1252 spoétki publiczne, poddano weryfikacji 7512 raportow rocznych. Stanowig
one wedlug szacunkéw autora okoto 90% badanej zbiorowosci, stad probe nalezy
potraktowac jako reprezentatywna. Jesli dana spotka nie byla notowana na gietdzie
papierow wartosciowych przez caty okres objety badaniem (2005-2010), byta elimi-
nowana z proby badawczej.

W dalszym etapie jednostki gospodarcze z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Holandii,
Luksemburga, Portugalii i Irlandii zostaty podzielone na branze. W Unii Europej-
skiej oraz Stanach Zjednoczonych dominuja dwa podstawowe podzialy jednostek
gospodarczych na branze: SIC Code (Standard Industrial Classification) oraz
NACE Code (Statistical Classification of Economic Activities in European Union).
Na potrzeby badan wykorzystano klasyfikacje NACE Code. Spotki zostaty zaklasy-
fikowane do poszczegodlnych branz na podstawie czterocyfrowego kodu. Z metodo-
logii tej korzystali w podobnych badaniach m.in. A. Renders i A. Gaeremynck
(2007, s. 49-72).

W celu weryfikacji pierwszej hipotezy o istotnym wzroscie zakresu stosowania
MSSF w badanej probie w latach 2005-2010 zastosowano test Theila-Sena. Jest to
test nieparametryczny, ktory pozwala na weryfikacje¢ hipotezy o braku wystgpowania
trendu w czasie (Hollander i in., 2013, s. 452). W badaniu przyjeto hipotezg alterna-
tywng o wystepowaniu trendu rosngcego w badanym okresie.

Niezalezna branza byta wykazywana, jesli liczba spotek byta nie mniejsza niz 15
ijesli liczba ta utrzymywata si¢ w calym okresie badawczym 2005-2010. Wykaz branz
zostat przedstawiony w tabeli 2. Na uwage zasluguje duze zréznicowanie w zakresie
liczebnosci poszczegolnych galezi przemystu bedacych przedmiotem analizy oraz
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roézny zakres stosowania MSSF w poszczegdlnych branzach, co ma wptyw na war-

to$¢ statystyki testowej.

Tabela 2. Liczba spotek publicznych z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Holandii,
Luksemburga, Portugalii, Irlandii z podzialem na branze (lata 2005-2010)

Branza Kod branzy sp;;g:::)g::fliy

Rolnictwo, lesnictwo i rybotowstwo NACE 1 16
Gornictwo, kopalnictwo, wydobycie ropy i gazu NACE 2 41
Sektor wytworczy NACE 3 57
Przedsigbiorstwa uzyteczno$ci publicznej NACE 4 19
Dziatalno$¢ handlowa NACE 5 93
Zakwaterowanie, dziatalno$¢ pokrewna NACE 6 41
jl'elekomumkaqa, programowanie komputerowe, ustugi NACE 7 46
informacyjne

Ustugi finansowe NACE 8 46
Dziatalno$¢ funduszy i podobnych instytucji finansowych NACE 9 174
Pozostate ustugi finansowe NACE 10 206
Dziatalnosé Wwspomagajaca $wiadczenie ushug finanso- NACE 11 125
wych, ubezpieczeniowych i emerytalnych

Obstuga, zarzadzanie nieruchomos$ciami NACE 12 44
Ustlugi zarzadcze, dziatalnos¢ public relations NACE 13 142
Dziatalno$¢ architektoniczna, inzynieryjna, techniczna NACE 14 15
Badania naukowe, rozw¢j, reklama i badania rynku NACE 15 45
Dziatalno$¢ doradcza zwigzana z zatrudnieniem NACE 16 40
Bezpleczegstwq, pozosrta.la d21.a%.alnosc wspomagajaca NACE 17 84
prowadzenie dziatalnoéci administracyjnej

Inne ustugi NACE 18 18
Suma 1252

Zrodto: opracowanie wiasne.

W celu zweryfikowania drugiej hipotezy o istotnosci zréznicowania stosowania
MSSF pomig¢dzy branzami w kolejnych latach w okresie 2005-2010 zastosowano test
rownosci wielu frakcji % dla k > 2 niezaleznych prob (Siegel, 1956, s. 168; Stecz-
kowski i Zelias, 1997, s. 138). Konstrukcja statystyki testowej jest tutaj analogiczna
do statystyki wykorzystywanej w tescie niezaleznosci 32 Pearsona. Do pomiaru stop-
nia upowszechnienia MSSF w gospodarce oraz w jej poszczegdlnych branzach wyko-
rzystano wskaznik struktury, czyli odsetek firm, ktore stosuja MSSF. Podstawa analizy
jest tutaj zatem zmienna o rozktadzie dwupunktowym (dychotomiczna) mierzona na
skali nominalnej. Zmienna ta przyjmuje wartos¢ 1 w przypadku, gdy dana firma sto-
suje MSSF, i zero w wypadku stosowania standardow lokalnych.
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4. Analiza uzyskanych wynikow

W pierwszym etapie badan analizie poddano zakres dobrowolnego stosowania MSSF
przez spotki z Niemiec, Wielkiej Brytanii, Holandii, Luksemburga, Portugalii i Irlan-
dii w latach 2005-2010. Analiza wykazata, ze zakres dobrowolnego stosowania
MSSF przez spotki w wybranych krajach zwigkszyt sie z 7,2% w roku 2005 do
31,7% w roku 2010 (tabela 3)". Pozostate jednostki preferowaty lokalne standardy
rachunkowosci.

Tabela 3. Dynamika zmian stosowania MSSF przez spotki gietdowe z Niemiec,
Wielkiej Brytanii, Holandii, Luksemburga, Portugalii i Irlandii w latach 2005-2010

Liczba spétek Procent spolek Procent spolek,

Lata stosujacych niestosujacych ktére wprowadzily

MSSF MSSF MSSF
2005 91 92,73 7,27
2006 101 91,93 8,07
2007 361 71,17 28,83
2008 378 69,81 30,19
2009 380 69,65 30,35
2010 397 68,29 31,71

WE?&;TAEET;S&?}_ Warto$¢ statystyki testowej C* = — 3,22
- " p-value = 0,000641
kowego linii regresji

Zrodlo: obliczenia wlasne.

Na podstawie wynikow testu Theila-Sena mozna odrzuci¢ hipoteze zerowa, ktora
zaktada, Ze nie zaobserwowano trendu w kolejnych latach w stopniu upowszechnie-
nia MSSF na rzecz hipotezy alternatywnej, Ze istniejg istotne statystycznie zmiany
zakresu upowszechniania MSSF w zbiorowosci firm w wybranych krajach Unii Eu-
ropejskiej 1 majg one posta¢ trendu liniowego rosngcego. Innymi slowy, nalezy
stwierdzi¢, ze wyniki przeprowadzonego testu potwierdzaja istotne zwigkszanie
zakresu stosowania MSSF w latach 2005-2010. W kolejnych latach mozna zaobser-
wowac istotny wzrost upowszechnienia MSSF w badanej zbiorowosci firm.

Powyzsze wyniki pozwalaja na pozytywna weryfikacje hipotezy 1 dotyczacej
wzrostu dobrowolnego stosowania MSSF przez spotki gietdowe w wybranych kra-
jach Europy Zachodniej w latach 2005-2010. Wart uwagi jest fakt, ze duza czes¢

LW 1999 r. w Austrii, Belgi, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Grecji, Wloszech, Holandii, Por-
tugalii, Hiszpanii i Szwecji dobrowolnie MSSF stosowato jedynie 4,5% spotek (Bessieux-Ollier, Walliser,
2012), natomiast w 2001 r. w Austrii, Belgii, Danii, Francji, Niemczech, Wtoszech i Holandii MSSF byty
stosowane dobrowolnie przez 8% populacji jednostek gietdowych (Renders, Gaeremynck, 2007, s. 49-72).
Zakres stosowania MSSF dla spotek niegietdowych jest jeszcze mniejszy — w Wielkiej Brytanii wynosit
3,41% (André i in., 2012).
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spotek przygotowujacych jednostkowe sprawozdanie finansowe to jednostki niewiel-
kie, dla ktorych wdrozenie MSSF moze by¢ skomplikowane, a potencjalne korzysci
iluzoryczne. MSSF uchodza powszechnie za migdzynarodowy jezyk biznesu. Jednak
jak podaja V. Cole i in. (2010) jedynie okoto 45% spétek gieldowych ma zagranicz-
nych uzytkownikow sprawozdan finansowych, ktorzy preferuja MSSF. Dla pozosta-
ej czgsci przedsiebiorstw gieldowych miedzynarodowa poréwnywalnos¢ wynikoéw
finansowych moze mie¢ znaczenie drugorzedne w poréwnaniu do kosztow wprowa-
dzenia MSSF.

W dalszej czesci badan przedmiotem analizy byl udziat spdtek w poszczegodlnych
branzach stosujacych dobrowolnie MSSF w latach 2005-2010. Na podstawie danych
w tabelach 4 i 5 nalezy zauwazy¢, ze w jednej branzy sposrod 18 nie byty w ogodle
stosowane MSSF. MSSF nie sg wykorzystywane w przedsicbiorstwach uzytecznosci
publicznej. W wigkszosci branz odnotowano regularny, istotny wzrost udziatu jedno-
stek stosujacych MSSF. W latach 2005-2010 udzial firm stosujacych dobrowolnie
MSSF zwiekszyt si¢ w wiekszos$ci branz $rednio dwukrotnie. Jedynie w branzy ustug
zarzadczych i public relations zaobserwowano nieznaczne zmniejszenie stosowania
MSSF. W najwickszym stopniu stosowane sg w pozostatych ustugach finansowych
(86%), w funduszach inwestycyjnych (60%), a takze w branzy handlowej (60%) oraz
w branzy rolnictwa, le$nictwa i rybotowstwa.

Pozytywnie powinna by¢ rowniez zweryfikowana hipoteza 2. W kolejnych latach
w badanym okresie 2005-2010 mozna z coraz mniejszym prawdopodobienstwem
testowym odrzuci¢ hipoteze o braku zréznicowania stopnia upowszechnienia MSSF
miedzy branzami, na rzeczy hipotezy alternatywnej, ze takie zroznicowanie wystepu-
je. Innymi stowy, nalezy wnioskowac, ze w okresie 2005-2010 stopien upowszech-
nienia MSSF byl coraz bardziej zréznicowany ze wzgledu na branze. Oznacza to, ze
tempo wdrazania MSSF w poszczego6lnych branzach nie byto jednakowe.

W literaturze przedmiotu zauwazono réwniez roznorodny zakres dobrowolnego
stosowania MSSF w poszczegolnych branzach (por. Gassen, Sellhorn, 2006, s. 1-38;
Bessieux-Ollier, Walliser, 2012). Mozna si¢ spodziewaé, ze dalszy dynamiczny
wzrost stosowania MSSF w najblizszych latach zostanie jednak zahamowany. Zjawi-
sko to bylo juz dostrzegalne w latach 2007-2010. Wyzsza dynamika stosowania
MSSF moze byé charakterystyczna dla panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Moze
to by¢ spowodowane mniejsza baza porownawcza (niskim poziomem dobrowolnego
stosowania MSSF). Na zakres dobrowolnego stosowania MSSF wywieraja wplyw
dobrze rozwinigte gieldy papierow warto§ciowych, sprawnie dziatajace systemy cor-
porate governance, wysokiej jakosci systemy prawne, efektywne systemy ochrony
akcjonariuszy (por. Renders, Gaeremynck, 2007, s. 49-72; Gassen, Sellhorn, 2006,
s. 1-38). Istotna jest rowniez wielkos¢ firmy, jej zadluzenie, zyskowno$¢, mozliwosci
wzrostu czy audytor z tak zwanej Wielkiej Czworki (André i in., 2012; Bessieux-
Ollier, Walliser, 2012; Renders, Gaeremynck, 2007, s. 49-72). Ostateczne korzysci
stosowania MSSF zaleza od czynnikéw charakterystycznych dla poszczegélnych
firm, branz czy panstw (Hail i in., 2010, s. 355-394).
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Podsumowanie

Stosowanie MSSF jest szeroko omawiane i analizowane w literaturze przedmiotu.
W opinii wielu autorow wdrozenie MSSF generuje wiele korzysci dla jednostek gospo-
darczych: poprawia jako$¢ informacji pochodzacych z rachunkowosci, zakres i liczbe
ujawnien, ulatwia miedzynarodowg analiz¢ wynikéw finansowych. Stosowanie MSSF
przyczynia si¢ tez do obnizenia kosztu kapitatu.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej nie sg wolne od wad,
moga zwigksza¢ zakres zarzadzania zyskami, powodowa¢ ich cykliczny charakter
oraz wywiera¢ wpltyw na wskazniki zadluzenia czy ptynnosci. Przewage zalet nad
wadami MSSF potwierdzaja same podmioty gospodarcze, decydujac si¢ na ich do-
browolne stosowanie. Zakres dobrowolnego stosowania MSSF w populacji spotek
publicznych z Europy Zachodniej rosnie i w 2010 r. wynosit 31,7%. W przekroju
branzowym udzial stosowania MSSF w latach 2005-2010 byt r6znorodny i ulegat
zwiekszeniu, chociaz dynamika ich stosowania zmniejsza si¢. Istotny wptyw na do-
browolne stosowania wywieraja czynniki na poziomie przedsigbiorstwa, takie jak
zadhuzenie, zyskowno$¢, mozliwosci wzrostu czy przynalezno$¢ do okreslonej branzy
oraz czynniki zewngtrzne, Srodowiskowe, takie jak jako$¢ prawodawstwa, rozwoj
gield papierow wartosciowych czy efektywne systemy ochrony akcjonariuszy.
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